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Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da DHF-M Classe de Investimento Multimercado
Crédito Privado — Responsabilidade Limitada (“Classe”), administrada pela Dynamo
Administragdo de Recursos Ltda. (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificagdo da carteira em 30 de junho de 2026 e a respectiva
demonstracdo da evolugdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado — Responsabilidade Limitada
em 30 de junho de 2026 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des
financeiras”. Somos independentes em relagédo a Classe de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstrac¢des
financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Existéncia e valorizagao de ativos financeiros

Em 30 de junho de 2026, a Classe possuia aproximadamente 97,08% do seu patrimdnio liquido
representado por debéntures mensuradas a valor justo e para as quais ha pregos cotados ou
indexadores/pardmetros observaveis no mercado, registradas e custodiadas em 6rgéo
regulamentado de liquidagao e custddia (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo). Devido ao fato desses
ativos serem os principais elementos que influenciam o patriménio liquido da Classe, no contexto
das demonstragdes financeiras como um todo, esses assuntos foram considerados como
significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esses assuntos:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estao limitados a:

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalcular a valorizagédo
dos ativos financeiros com base em pregos disponiveis obtidos junto a fontes de mercado
independentes ou informagdes observaveis no mercado;

Teste de inspecgao dos documentos para conciliar a posicado dos ativos financeiros da Classe
(existéncia) na data-base;

Avaliar as divulgacbes efetuadas nas demonstracdes financeiras da Classe.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos desses ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valorizagéo, assim como suas divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2026.

Responsabilidades da administragao da Classe pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicdveis aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragbes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administragéo pretenda liquidar
a Classe ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagoes.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gbes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao detecgao
de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

Avaliamos a adequacgéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Classe. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragbes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estéo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Classe a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragcdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de setembro de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

ZAN L g B

Rafael de Souza Agra
Contador CRC RJ-124872/0-3



DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado — Responsabilidade Limitada

CNPJ: 12.059.831/0001-18
(Administrada pela Dynamo Administracio de Recursos Ltda.)

Demonstrativo da composicio e diversificacio da carteira em 30 de junho de 2026

(Em milhares de Reais)

Tipo/
(Aplicacoes/especificacdes) Série Quantidade
Disponibilidades
No Brasil:
BNY Mellon Banco S.A.
No Exterior:
JP Morgan
Cotas de fundos
Renda Fixa
BNY Mellon ARX Over Fundo de Investimento Renda Fixa Curto Prazo -
Resp. Ltda. 34.502,9656
Titulos e Valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais pos-fixados
Letras Financeiras do Tesouro 283
Titulos e valores mobilidrios privados pos-fixados:
Debéntures simples:
Vale S.A. 4.667.804

Valores a receber
Despesas antecipadas

Valores a pagar
Taxa de administragao

Outros valores a pagar

Patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o
Custo Valor Justo/ patrimdnio
total realizacao liquido
26 0,01
5 -
21 0,01
110 111 0,06
110 111 0,06
190.064 190.065 99,96
5.467 5.467 2,88
184.597 184.598 97,08
15 0,01
15 0,01
(67) (0,04)
(48) (0,03)
(19) (0,01)
190.150 100,00




DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado — Responsabilidade Limitada

CNPJ: 12.059.831/0001-18

(Administrada pela Dynamo Administracio de Recursos Ltda.)
Demonstracao da evolucio do patrimonio liquido

Exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios
79.982,93 cotas a R$ 2.417,427594
79.983,59 cotas a R$ 2.209,770831

Cotas emitidas
16.727,60 cotas
3.547,87 cotas

Cotas resgatadas
32.485,30 cotas
3.548,53 cotas

Variacg6es nos resgates de cotas

Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios

Composiciio do resultado dos exercicios

Cotas de Fundos
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Apropriagdo de rendimento e valorizagao a valor justo
Resultado nas negociagdes - RF

Despesas

Despesas liquidas com cambio
Remuneragdo da administragdo
Auditoria e custodia
Publicacdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagao CVM
Corretagens ¢ Emolumentos
Servigos contratados pela Classe
Despesas liquidas diversas

Resultado dos exercicios

Patriménio liquido no final dos exercicios
64.225,23 cotas a R$ 2.960,668037
79.982,93 cotas a R$ 2.417,427594

Exercicio Exercicio
findo em findo em
30/06/2026 30/06/2025
193.353 -

- 176.745

43.675 -

- 8.345
(46.123) -
- (631)
(43.980) (7.716)
146.925 176.743
418 424

- 14

43.585 16.914
43.585 16.934

- (20)

(778) (742)

- ®)

(624) (476)
(123) (144)

(5) )

(15) (406)

M -

- (52)

(10) (11)
43.225 16.610
190.150 -

- 193.353

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada

(Administrada pela Dynamo Administra¢io de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em

30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O DHF-M Fundo de Investimento Financeiro (“Fundo”), se caracteriza como Fundo de Investimento
Financeiro (“FIF”). O Fundo iniciou suas opera¢des em 30 de novembro de 2022 sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo. Em 02 de maio de 2025, o Fundo foi
adaptado a nova Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 175 de 23 de dezembro
de 2022, conforme disposto na nota explicativa n° 17, e foi constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, de Classe Unica de cotas, com prazo indeterminado de duraco.

Em 30 de junho de 2026, o Fundo possui como Classe Unica a DHF-M Classe de Investimento
Multimercado Crédito Privado — Responsabilidade Limitada (“Classe™), constituida sob o regime
condominial aberto, com prazo indeterminado de duracdo, com responsabilidade dos cotistas
limitada ao valor de suas cotas subscritas e sem subclasse(s). A Classe tem como objetivo
proporcionar a seus cotistas a valorizagao real de suas cotas, mediante aplica¢do de recursos, direta
ou indiretamente, inclusive por meio de veiculos constituidos no Brasil ou no exterior, em carteira
diversificada de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais que podem envolver diversos
fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em nenhum ativo ou qualquer fator de risco
em especial e podendo realizar operagdes com derivativos e estratégias de alavancagem.

A Classe destina-se, exclusivamente, a receber investimentos de titularidade de investidores
profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 30/21, que sejam sécios,
administradores, funciondrios ou ainda descendentes de primeiro grau de socios da Dynamo e/ou de
empresas a ela ligadas ou sob controle comum ou de qualquer forma pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico (“Empresas Dynamo”), bem como fundos e/ou veiculos de investimento que tenham, no
minimo, 75% de suas cotas detidas por socios da Dynamo ou de Empresas Dynamo (“cotistas”).

Os investimentos na Classe ndo sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, a responsabilidade dos
cotistas é limitada ao valor por eles subscrito, conforme previsto no artigo 1.368-D, inciso |, do
Codigo Civil. Desta forma, os cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer
obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo
qualquer forma de solidariedade ou coobrigacdo dos cotistas. Em casos de patrimdénio liquido
negativo, a Administradora deverd, obrigatoriamente, submeter para deliberagio pelos Cotistas a
decis@o sobre o ingresso do pedido de declaracdo de insolvéncia da Classe.

A administrag@o e gestdo da carteira de investimentos da Classe compete & Dynamo Administragdo
de Recursos Ltda. (“Administradora” ou “Gestora”), sendo esta denominada Prestador de Servigo
Essencial.

Base de elaboracao e apresentaciao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras sao elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pela Resolugdo CVM n°® 175/22,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e
as demais orientacdes emanadas da CVM.



ii.

DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada

(Administrada pela Dynamo Administra¢io de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em

30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Na elaboragdo destas demonstra¢des financeiras, premissas e estimativas de pregos foram utilizadas
para contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros integrantes da carteira
de investimentos da Classe. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
investimentos, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora em 28 de setembro de 2026.

Descricao das politicas contabeis materiais
As politicas contabeis materiais aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras estdo
descritas a seguir:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o Principio da Competéncia dos Exercicios Societarios (“regime de
competéncia”) para fins do registro das receitas e despesas da Classe.

Disponibilidades em moeda estrangeira

As disponibilidades em moeda estrangeira sao ajustadas diariamente pela variacao da taxa de cambio.
O resultado liquido decorrente da variagdo cambial sobre as disponibilidades em moeda estrangeira
movimentadas pela Classe € registrado na rubrica “Despesas — despesas liquidas com cdmbio”.

Titulos e valores mobiliarios

Conforme disposto na Instru¢do CVM n° 577/16, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados
em duas categorias especificas, de acordo com a intencdo da Administradora quanto a negociagao,
atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

Titulos para negociacio

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados ao valor justo, em que os ganhos e/ou as
perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos diretamente no resultado do
exercicio; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes ndo resgataveis, para os quais existe a intengdo
e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de
aquisi¢do, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

Que a Classe seja destinada, exclusivamente, a um unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, sendo estes ultimos definidos como tal pela
regulamentag@o editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

Que todos os cotistas declarem, formalmente, por meio de um termo de adesdo ao anexo do

regulamento da Classe, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira da Classe como mantidos até o vencimento.
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DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada

(Administrada pela Dynamo Administra¢io de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em

30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas foram registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo, reconhecidos no resultado
na rubrica de “Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez”. Por se tratar de operagdes de curto
prazo, o custo atualizado estava proximo ao seu valor de mercado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisi¢do, acrescidos
diariamente pelos rendimentos incorridos até a data do balango e, quando classificados na categoria
para negociacdo, sdo ajustados diariamente ao valor de mercado (valor justo). Os titulos publicos
federais brasileiros e os titulos e valores mobiliarios privados s3o ajustados ao valor de mercado com
base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica “Apropriacdo de rendimentos e
valorizagdo a valor justo”, e os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagdes sao registrados pela
diferenca entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos na
rubrica “Resultado nas negociagdes - RF”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos e valores mobiliarios de renda fixa integrantes da carteira de
investimentos da Classe, apresentado no demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira,
representa o valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos com base na taxa de
remuneracdo apurada na data de aquisicdo, deduzido das amortizagdes e/ou dos juros recebidos,
quando aplicavel.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢do, e quando fundos de
condominio aberto, ou seja, aqueles em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a
qualquer tempo, esses sdo ajustados diariamente pela variagdo no valor das cotas informado pelo
respectivo administrador. Esses ativos estao classificados na categoria de “Titulos para negociacao”.

A valorizagdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas na
rubrica “Resultado com aplica¢des em cotas de fundos”.

11



a.

DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada

(Administrada pela Dynamo Administra¢io de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em

30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira
Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de “Titulos para negociagdo” e suas
respectivas faixas de vencimento sdo classificados como segue:

Valor justo/ Faixas de

Titulos para negociacio Valor de mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento 111

Cotas de fundo de investimento no Brasil 111 N/A

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa

Titulos publicos federais pos-fixados 5.467

Letras Financeiras do Tesouro 5.467 Apo6s 1 ano
Valores mobilidrios privados pés-fixados 184.598

Debéntures simples 184.598 Apos 1 ano
Total de titulos para negocia¢io: 190.176

Em 30 de junho de 2026, a Classe ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos mantidos
até o vencimento”.

Instrumentos financeiros derivativos

A Classe pode utilizar estratégias com instrumentos financeiros derivativos como parte de sua
politica de investimentos, tanto para fins de /sedge quanto de posigdes direcionais e alavancagem,
sem limite de exposi¢ao do valor do seu patrimoénio liquido.

A Classe ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em
30 de junho de 2026 e 2025.

Gerenciamento de riscos

Fatores de risco comuns

Os fatores de risco a seguir descritos (i) sdo comuns a todas as Classes, indistintamente, e (ii) ndo
sdo taxativos. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua
respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, estdo descritos na proxima
secdo.

Risco Normativo

Alteracdes legislativas, regulatorias ou de interpretagao das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os cotistas podem acarretar relevantes alteragdes na estrutura do Fundo e da Classe, bem
como na carteira da Classe, tais como, exemplificativamente, a liquidagdo de posi¢des mantidas,
independentemente das condi¢des de mercado, as regras de ingresso e saida de cotistas da Classe,
dentre outras.
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DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada

(Administrada pela Dynamo Administra¢io de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em

30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Risco Juridico

A adogdo de interpretacdes por orgdos administrativos, arbitrais e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposi¢des da regulamentacdo em vigor podem afetar negativamente o Fundo, a
Classe, as subclasses, quando aplicavel, e os cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nesta regulamentagao, incluindo, mas ndo se limitando, nas perspectivas
regulatoria e fiscal. O regulamento em vigor do Fundo e o anexo da Classe foram elaborados em
conformidade com a legislacdo vigente, especialmente o Cddigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada) e a Resolugdo CVM n° 175/22.

Segregacdo Patrimonial

Nos termos do Codigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao CVM n° 175/22, cada Classe
constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma
Classe podem afetar o patrimoénio de outra Classe caso sejam proferidas sentengas, interpretagcdes
administrativas ou decisdes que ndo reconheg¢am o regime de segregacdo e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

A Administradora e os demais prestadores de servigos essenciais e complementares desempenham
seus servigos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as
atividades da Classe e do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos
apropriados de ciberseguranca. Apesar dos melhores esforcos nesse sentido, ¢ importante reconhecer
que, mesmo com tais medidas, ndo & possivel garantir a inexisténcia de questdes relacionadas a
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados podem afetar as atividades da
Administradora e dos demais prestadores de servicos essenciais € complementares e,
consequentemente, a performance da Classe, podendo inclusive acarretar prejuizos aos cotistas. Por
outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados podem
ocasionar a perda, danificagdo, corrupcao ou acesso indevido por terceiros a informagdes do Fundo,
da Classe e dos cotistas.

Saude Publica

Em atengdo a mitigacdo da propagacdo de doengas existentes ou que venham a surgir, a
Administradora e os prestadores de servigo essenciais ¢ complementares podem adotar restrigdes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos
prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

Risco Socioambiental

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou, ainda, a percep¢ao do mercado a seu respeito, o que pode
levar & depreciagdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.
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30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Fatores de risco especificos

Mercado

Consiste no risco de variagdo no valor dos instrumentos financeiros da carteira da Classe. O preco
destes ativos pode aumentar ou diminuir, de acordo com as condi¢des politicas e econOmicas
nacionais e internacionais, as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cambio,
os resultados das empresas emissoras e o cumprimento das obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas pelos emissores de ativos financeiros, entre outros. O
aumento ou a queda dos precos dos instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos e dos
eventuais derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da Classe.
O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagao de precos e cotagoes
de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e do
desempenho de seus emissores.

Concentracdo

A carteira da Classe pode estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracéo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos pode aumentar
a exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, podendo ocasionar volatilidade
no valor de suas cotas. A possibilidade de concentragdo elevada em créditos privados pela Classe a
sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos financeiros detidos pela Classe, inclusive por forca de intervencao, liquidacao,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
dos ativos financeiros detidos pela Classe.

Tratamento fiscal

A Classe busca obter o tratamento fiscal previsto para classes de fundos de investimento de longo
prazo previsto na regulamentacdo fiscal vigente, sem garantia, contudo, de que a Classe terd o
tratamento tributario perseguido. Caso a carteira da Classe ndo cumpra com os requisitos para
caracterizagdo como classe de fundo de investimento de longo prazo, passard a ter tratamento
tributario aplicavel as classes de investimento de curto prazo.

Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos financeiros
integrantes da carteira das classes investidas. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar,
dentro do prazo maximo estabelecido em cada Anexo ou Apéndice na regulamentacdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates e amortizacdes de cotas da Classe, quando solicitados pelos cotistas.
Este cenario pode se dar em fung@o da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios
integrantes da carteira sdo negociados ou de outras condic¢des atipicas de mercado. Em virtude da
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pelas classes investidas nos respectivos
mercados em que sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar eficientemente com suas
obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar
suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas na negociagdo dos ativos.
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30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Cambial

Consiste no risco de alteragdes nas taxas de juros e cdmbio dos papéis e ativos em geral, e tais
variagOes podem afetar o desempenho da Classe. A Gestora ndo tem obrigagdo de realizar operagdes
nos mercados derivativos para administrar a variagdo cambial existente entre a moeda brasileira
(Real) e outras moedas e, mesmo que sejam realizadas, ndo ha garantia que minimizem a exposi¢ao
total perante as oscilagdes cambiais, resultando em aumento ou reducdo no valor da cota da Classe.
Adicionalmente, o Fundo podera ser afetado por eventos extraordinarios, tais como moratoria,
fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que integram a carteira da Classe
nao cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas
para com a Classe. Adicionalmente, os contratos de derivativos, se aplicavel, e demais ativos
negociados via corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios, estdo eventualmente sujeitos ao
risco de a contraparte ou institui¢do garantidora ndo honrar sua liquidagao. O patriménio da Classe
pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do
contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificacdo do risco do tomador, redugdo de
ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperagdo de
crédito.

Restrigcdo de negociacio

A Classe pode estar sujeita a restricdes de negociacdo de alguns dos ativos componentes de sua
carteira por parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros, de 6rgaos reguladores ou em
funcdo das caracteristicas do ativo. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negocios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes
em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentacdo dos ativos
financeiros da carteira e precificacdo dos ativos podera ser prejudicada, podendo inclusive ocasionar
variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo
no valor das cotas.

Responsabilidade Limitada

Conforme regulado pelo Codigo Civil, Lei da Liberdade Economica e Resolugdo CVM 175 e ja
estabelecido na Nota Explicativa n° 1, a Classe estabelece a limitagdo de responsabilidade de cada
cotista ao valor subscrito de suas cotas. Embora a CVM tenha regulado o tema, os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decisodes interpretando a limitagdo da responsabilidade dos
Cotistas e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, nem sobre a aplicagdo do regime de insolvéncia civil aos fundos de
investimento financeiro. Sendo assim, insegurancas juridicas quanto a forma da aplicacdo desses
institutos ndo podem ser previstas com precisdo pela Administradora, podendo acarretar resultados
negativo para a Classe e seus Cotistas.

Derivativos e alavancagem

A Classe podera realizar operagdes com instrumentos financeiros derivativos para fins de protegao,
posicionamento e alavancagem. Tais operagdes podem ampliar os ganhos e perdas da carteira e expor
a Classe a oscilagdes patrimoniais superiores aquelas que decorreriam de posigdes sem alavancagem,
podendo resultar inclusive em perdas significativas para os cotistas.
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Controles relacionados aos riscos

O processo de avaliacdo e gerenciamento de risco da Gestora permeia todo o processo de decisao
de investimento. O risco de um ativo ndo ¢ determinado numericamente a partir de uma definicao
precisa de variancia de retornos em torno da média, mas ¢ incorporado como variavel ao longo do
processo de andlise fundamentalista.

Com relag@o a mensuragao do risco da carteira, a abordagem praticada ¢ prioritariamente bottom-up,
com énfase na analise especifica de risco de cada um dos instrumentos financeiros. O risco de
liquidez ¢ acompanhado periodicamente pela Administradora por meio de testes de liquidez,
ressaltando-se, porém, que uma menor liquidez ndo altera, necessariamente, os fundamentos e o valor
intrinseco dos ativos investidos, ndo sendo obrigatoriamente fator decisivo de investimento ou
desinvestimento.

Nao obstante as diligéncias da Gestora em colocar em pratica a politica de investimentos e de
gerenciamento de riscos, as aplicacdes da Classe, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitas a
flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda parcial ou total
do capital investido ou, ainda, patrimonio liquido negativo da Classe.

Analise de sensibilidade

Os investimentos da Classe sdo concentrados em debéntures participativas e ndo conversiveis, sem
vencimento, emitidas pela Vale S.A., cuja remuneragdo ¢ vinculada ao minério extraido de
determinadas minas da companhia. Em 30 de junho de 2026, esse ativo representa 97,08% do
patrimoénio liquido da Classe. Assim, variagdes no prego deste ativo t€ém impacto relevante sobre o
valor da cota da Classe e, consequentemente, sobre o retorno dos cotistas. Considerando-se, por
exemplo, uma queda de 25% no preco de mercado das debéntures detidas pela Classe, o impacto
negativo esperado sobre o valor da cota ¢ de aproximadamente 24,27%.

A Classe também mantém posigdes em titulos ptiblicos federais pos-fixados, cuja representatividade
em relag@o ao patrimonio liquido é reduzida. Dessa forma, variagdes nas taxas de mercado ndo terdo
impacto relevante sobre o patrimdnio liquido da Classe.

Em 30 de junho de 2026, a Classe ndo possuia exposicao liquida relevante a acdes, instrumentos
financeiros derivativos ou varia¢cdes cambiais.

Emissoes e resgates de cotas
As emissoes de cotas da Classe sdo processadas om base no valor da cota em vigor no ultimo dia ttil
do més da efetiva disponibilidade dos recursos.

Os resgates da Classe s3o pagos no 3° (terceiro) dia util subsequente a data da conversdo em
quantidade de cotas. Caso o resgate seja solicitado até o 20° (vigésimo) dia de cada més, o resgate
serd convertido pelo valor da cota no ultimo dia util daquele mesmo més. Caso o resgate seja
solicitado a partir do 21° (vigésimo primeiro) dia do més, a conversdo se dara pelo valor da cota no
ultimo dia til do més subsequente ao da solicitagdo de resgate.
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A Gestora poderd, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de circunstancias
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira ocasionadas inclusive, mas nao
limitadamente, em razdo de resgates incompativeis com a liquidez existente na Classe ou pela
deterioragdo da liquidez dos ativos detidos, ou ainda, que possam implicar alteragdo do tratamento
tributario do Fundo ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, sendo que nestes casos
as solicitagdes de resgate ndo convertidas até a data do fechamento serdo canceladas.

Remuneracio da Administracao

Taxa de administracao
A taxa de administrac@o da Classe ¢ provisionada por dia 1itil e paga mensalmente no 5° (quinto) dia

util do més subsequente ao da apuragao, sendo calculada sobre o patrimoénio liquido diario a razao
de 0,30% ao ano.

A taxa de administrag@o acima estabelecida engloba a remuneracdo da Administradora e dos demais
prestadores de servigos da Classe, que sao remunerados diretamente pela Classe, na forma que vier
a ser estabelecida em documentos proprios, excetuados aqueles cuja remuneragdo a partir da taxa de
administragdo ndo ¢ admitida pela regulamentagdo em vigor.

A Classe esta sujeita as taxas de administragao e demais taxas cobradas pelos fundos de investimento
junto aos quais ela eventualmente aplique seus recursos.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 624 (2025:
R$ 528), registrada na rubrica “Remuneragdo da administragdo” (2025: nas rubricas “Remuneragéo
da administragdo” e “Servicos contratados pela Classe”) nas demonstragdes da evolugdo do
patriménio liquido. Em 30 de junho de 2026, a taxa de administrag@o a pagar ¢ de R$ 48, apresentada
na rubrica “Taxa de administragdo” no demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira.

Taxa de performance
A Classe ndo prevé a cobranca de taxa de performance.

Taxa de custodia

A taxa maxima cobrada pelo servigo de custodia da Classe é de 0,035% ao ano sobre o valor do
patriménio liquido da Classe, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de R$ 1,5, a qual é
corrigida anualmente de acordo com a variagdo do Indice Geral de Precos do Mercado ("IGP-M"),
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("FGV").

Custodia dos titulos da carteira
As cotas de fundo de investimento sdo escriturais e controladas pelos administradores dos respectivos
fundos de investimento ou por terceiros por eles contratados.

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custddias se encontram registradas em conta de
depdsito em nome da Classe no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC — do Banco
Central do Brasil.
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Os titulos privados sdo escriturais e suas custddias se encontram registradas em conta de depdsito em
nome da Classe na B3 S.A.

As disponibilidades em moeda estrangeira se encontram custodiadas no J.P. Morgan Chase Bank.
As disponibilidades em moeda nacional se encontram custodiadas no BNY Mellon Banco S.A.

Prestadores de servicos

A responsabilidade de cada prestador de servigos essencial perante o Fundo, Classes, Subclasses
(quando aplicavel) e demais prestadores de servicos ¢ individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres previstos na Resolugdo da CVM n° 175/22, no regulamento,
nos seus anexos e apéndices e, ainda, nos demais contratos relacionados ao Fundo, Classes e/ou
Subclasses firmado com os demais prestadores de servigos, sem solidariedade, devendo a
responsabilidade de cada prestador de servigos ser aferida exclusivamente em relagao a tais deveres.

Os prestadores de servigos essenciais do Fundo séo:

|Administradora: ||Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda. |

|Gest0ra: ||Dynam0 Administra¢do de Recursos Ltda. |

Os demais prestadores de servigos da Classe sdo:

Distribui¢do, agenciamento e colocagdo de

cotas da Classe- Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.

|C0ntroladoria: ||BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A |
|Cust(’)dia ¢ tesouraria: ||BNY Mellon Banco S.A. |
Tributacio

Cotistas

Imposto de renda

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, ¢ calculado
semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, bem como por ocasido
do resgate de cotas da Classe. De acordo com o Art. 1° da Lei n® 11.033/04 ¢ Art. 6° da Lei n°
11.053/04, os rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento com classificagao
tributaria de Longo Prazo sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte (IRRF) com base em
aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungao: (i) do prazo de aplicagdo dos recursos pelos
cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira de investimentos da Classe.
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Na apuragdo do IRRF, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento poderao ser
compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo
ou em outro fundo de investimento com a mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma
pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.Os cotistas isentos, os imunes € 0s
amparados por norma legal especifica ndo sofrem retengdo do IRRF.

Imposto sobre Operagoes Financeiras - IOF

De acordo com o Decreto n° 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - RIOF e alteragdes posteriores, o
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF ¢ calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor de
resgate das cotas realizado pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagdo, decrescente em funcao
do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da aplicag@o).

Fundo

De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - RIOF e alteragdes posteriores, o
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF deve ser calculado, nas operagdes com derivativos
realizadas pelo Fundo, a aliquota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisi¢do, na venda
ou no vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposi¢ao cambial vendida ou
em reducdo da exposi¢cdo cambial comprada. A partir de 13 de junho de 2013, por meio do Decreto
Federal n° 8.027/13, a referida aliquota foi reduzida a zero.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos s@o incorporados ao patrimoénio liquido da Classe, com a correspondente
variagdo do valor das cotas, de maneira que todos os condominos participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacio das informacées

As informagdes e os documentos, periodicos ou eventuais, exigidos pela regulamentagdo vigente,
sdo disponibilizados ao publico por meio da pagina eletronica da Administradora, bem como no site
da CVM.

Rentabilidade da Classe

A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota e o patrimdnio liquido médio dos exercicios
sd0 os seguintes:

Exercicios findos em Patrimoénio liquido médio Rentabilidade (%)
30 de junho de 2026 208.068 22,47
30 de junho de 2025 180.713 9,40

A rentabilidade obtida pela Classe no passado nao representa garantia de rentabilidade no futuro.

19



15

16

17

18

DHF-M Classe de Investimento Multimercado Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada

(Administrada pela Dynamo Administra¢io de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em

30 de junho de 2026

Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Transacées com partes relacionadas

Prestaciio de servicos de gestao e administracao

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025, a Classe apropriou remuneragdo a
Administradora/Gestora, conforme divulgado na nota explicativa n° 8 e apresentado na rubrica
“Remuneragdo da administragdo”, nas demonstragdes da evolugdo do patriménio liquido.

Cotistas e movimentacdes de capital

Os cotistas da Classe e as movimentagoes de aplicagdes e resgates ocorridas durante os exercicios
findos em 30 de junho de 2026 ¢ 2025 configuram transa¢des com partes relacionadas, uma vez que
a Classe ¢ destinada a investidores internos da Administradora/Gestora, conforme divulgado na nota
explicativan® 1.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer seja na defesa dos direitos dos cotistas,
quer seja destes contra a Administradora do Fundo.

Alteracoes Estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 23 de abril de 2025, foram deliberados: (i) alteragdo
do prestador de servigos de custodia, os quais passaram a ser prestados pelo BNY Mellon Banco
S.A.; (i1) alteracdo da taxa maxima de custddia; (iii) adoc¢do do regime de responsabilidade limitada
dos Cotistas e adaptagdo do regulamento do Fundo as disposi¢des da Resolugdo da CVM n° 175,
com consequentes adaptacoes: (iv) inclusdo das disposi¢des obrigatorias relacionadas a condigdo de
responsabilidade limitada, inclusive, a possibilidade da insolvéncia do Fundo e de sua classe tnica
no caso de patrimonio liquido negativo; e (iv) alteracdo da denominagao da classe unica do Fundo
para incluir o sufixo "Responsabilidade Limitada"; (v) inclusdo da possibilidade de operagdes de
prestacdo de fianga, aval, aceite ou coobrigagao, pelo Fundo, poderem ser realizadas pela Dynamo,
sem aprovacdo da assembleia de cotistas; (vi) alteragdo da Politica de Investimento do Fundo
promovendo aprimoramentos redacionais em decorréncia do novo padrdo de regulamento utilizado
pela Dynamo; (vii) exclusdo dos dados financeiros de investimento inicial minimo e de
movimenta¢des minimas subsequentes; (viii) inclusdo da possibilidade de Segregagio de Patrimonio
Liquido (Side Pocket) e da imposicdo de Barreiras de Resgate como mecanismos de gestdo de
liquidez do Fundo. O novo regulamento entrou em vigor a partir da abertura de 2 de maio de 2025.

Prestaciio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a Administradora ndo contratou servicos da KPMG
Auditores Independentes Ltda. relacionados a Classe, além dos servicos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor externo, de acordo
com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor externo ndo deve auditar o
seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses
proprios.
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