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Relatério do auditor independente
sobre as demonstragoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Dynamo Cougar Classe de Investimento

em Acoes - Responsabilidade Limitada

(Administrado pela Dynamo Administracido de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da Dynamo Cougar Classe de Investimento em
Acoes - Responsabilidade Limitada ("Classe"), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacao da carteira em 31 de marco de 2026 e a demonstracao da
evoluc¢ao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Classe em

31 de marco de 2026 e o desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de

investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas

na secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis". Somos independentes em relacao a Classe, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracoes
contabeis de entidades de interesse publico no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa Assuntos
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no

contexto de nossa auditoria das demonstracdes contébeis como um Porque
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes ¢ um PAA
contabeis e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,

Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuragao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicgéao e Diversificagdo da Carteira, as
aplicagoes da Classe sdo compostas,
principalmente, por cotas de classes de fundos
de investimento.

O administrador da Classe para a confirmagao da
existéncia da aplicacdo em cotas de classe de
fundos utiliza os correspondentes extratos das
respectivas classes de fundos investidos.

As aplicagbes em cotas de classes de fundo séo
mensuradas considerando os valores das cotas
disponibilizados pelos respectivos
administradores das classes dos fundos
investidos.

Considerando a relevancia dessas aplicagbes em
relagao ao patriménio liquido da Classe e a
consequente apuragao do valor da cota, a
existéncia e mensuracao dessas aplicagdes
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Nossos procedimentos consideram, entre outros,
o entendimento dos principais processos
estabelecidos para existéncia e mensuracéo dos
investimentos da Classe.

Testamos a existéncia das aplicagdes em cotas
de classes de fundos investidos, por meio do
confronto com informacgdes disponibilizadas pelos
respectivos administradores das classes dos
fundos investidos.

Efetuamos o confronto dos valores utilizados
para mensuracao das aplicagdes em cotas de
classes de fundos com os valores das cotas
disponibilizados pelos respectivos
administradores das classes dos fundos
investidos.

Obtivemos o relatorio de auditoria sobre as
ultimas demonstragdes contabeis disponiveis dos
fundos investidos relevantes, e quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informagdes, analisamos se ha alguma
modificagdo nos relatérios dos auditores ou
alguma informag¢ao com impacto relevante nas
demonstragdes contabeis da Classe.

Consideramos que os critérios adotados pela
administragao para a existéncia e mensuragao
desses investimentos est&o consistentes com as
informagdes analisadas em nossa auditoria..

Outros assuntos - Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2025,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatorio de auditoria com

data de 26 de junho de 2025, sem ressalvas.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragdes contabeis

A administragao da Classe é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
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necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragoes contabeis. A continuidade das operacoes de uma classe de investimento é,
adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos
do regulamento da Classe.

Os responsaveis pela governanca da Classe sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracido das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatoério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorc¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Classe.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Classe.
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Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢ao em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes contabeis

ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas.

Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Classe a nao mais se
manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteiido das demonstracoes contébeis,
inclusive as divulgacoes, e se essas demonstragoes contabeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢ao com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo ptblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de junho de 2026

/Z, walr house locpes

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2S5P000160/F-5
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edro WITIenrique Pereira de Sousa
Contador CRC 1RJ119141/0-8
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2026

Nome do Fundo: Dynamo Cougar Fundo de Investimento Financeiro CNPJ:  73.232.530/0001-39
Nome da Classe: Dynamo Cougar Classe de Investimento em Ac¢Ges - Responsabilidade Limitada CNPJ:  73.232.530/0001-39
Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Gestora: Dynamo Administrac¢do de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Aplicagdes - Especificagbes Quantidade Mercado / % sobre o
Realizagdo patrimonio
RS mil liquido
Disponibilidades 10 -
Banco conta movimento 10 -
Cotas de classes de fundos de Investimento 6.307.953 100,09
Dynamo Cougar Master F.I.F. 5.034.389,66847 6.288.744 99,79
BEM TPF F.I.F. - C.I. R.F. Simples - Resp. Limitada 3.557.464,16313 19.209 0,30
Valores a receber 15.000 0,24
Cotas a Receber 15.000 0,24
Total do ativo 6.322.963 100,33
Valores a pagar 20.856 0,33
Taxa de Gestdo 9.784 0,16
Cotas a Resgatar 9.886 0,15
Fiscais e previdencidrias 729 0,02
Auditoria e Custddia 227 -
Taxa de Controladoria 184 -
Taxa de Administragdo 32 -
Taxa de Fiscalizagdo CVM 14 -
Patriménio liquido 6.302.107 100,00
Total do passivo e Patriménio liquido 6.322.963 100,33

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstracao da Evolucdao do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2026 e de 2025

Nome do Fundo: Dynamo Cougar Fundo de Investimento Financeiro CNPJ:  73.232.530/0001-39
Nome da Classe: Dynamo Cougar Classe de Investimento em A¢Ges - Responsabilidade Limitada CNPJ:  73.232.530/0001-39
Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ: 72.116.353/0001-62
Gestora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ: 72.116.353/0001-62

Valores em RS 1.000, exceto o valor unitdrio das cotas

2026 2025
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 3.568.948,312 cotas a RS 1.326,992054 cada 4.735.966

Representado por 4.223.253,011 cotas a RS 1.490,223943 cada 6.293.593
Cotas emitidas no exercicio

18.436,269 cotas 35.205

36.721,551 cotas 52.844
Cotas resgatadas no exercicio

400.520,262 cotas (287.214)

691.026,520 cotas (345.248)
Variacdo no resgate de cotas no exercicio (386.410) (645.035)
Patrimonio liquido antes do resultado 4.097.547 5.356.154
Resultado do exercicio
Cotas de classes de fundos de Investimento 2.313.203 (511.125)

Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de classes de fundos de investimento 2.313.203 (511.125)
Renda fixa e outros ativos financeiros - 542
Apropriagao de rendimentos - 542
Demais despesas (108.643) (109.605)
Auditoria e custddia (2.357) (2.348)
Despesas diversas (2) (3)
PublicacGes e correspondéncias (6) (6)
Remuneragdo da administragdo (103.939) (104.864)
Servigos contratados pelo fundo (2.282) (2.321)
Taxa de fiscalizagdo CVM (57) (57)
Taxa de performance - (6)
Total do resultado do exercicio 2.204.560 (620.188)
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 3.186.864,319 cotas a R$ 1.977,526106 cada 6.302.107
Representado por 3.568.948,312 cotas a RS 1.326,992054 cada 4.735.966

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Dynamo Cougar Classe de Investimento em Ag¢oes —

Responsabilidade Limitada

Administradora: Dynamo Administra¢dao de Recursos Ltda.
Gestora: Dynamo Administragao de Recursos Ltda.

Notas explicativas as demonstragées contabeis em

31 de marco de 2026 e de 2025

Em milhares de reais, exceto quando especificado

1 Contexto operacional
O Dynamo Cougar Fundo de Investimento Financeiro (“Fundo”) (anteriormente denominado
Dynamo Cougar Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ac¢des) iniciou suas
atividades em 3 de agosto de 1993, e foi constituido por deliberacdo conjunta de uma
administradora fiducidria e uma gestora de recursos, assim definidos como prestadores de servigos
essenciais, que contam com classe aberta e, com prazo indeterminado de duracao.

A estrutura do Fundo conta com uma unica classe de Investimento.

A Dynamo Cougar Classe de Investimento em Ac¢Oes - Responsabilidade Limitada (“Classe”) foi
adaptada para Classe em 2 de maio de 2025, sob a forma de Classe aberta, com prazo
indeterminado de duragdo. Destina-se a investidores qualificados, e tem por objetivo proporcionar
a seus participantes valorizagdo real a médio e longo prazo de suas cotas, buscando aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas da classe de
investimento do Dynamo Cougar Master Fundo de Investimento Financeiro (“Classe Master”),
inscrito no CNPJ sob o n2 37.916.879/0001-26, também administrado e gerido pela DYNAMO. O
objetivo da Classe Master é proporcionar a seus participantes a valorizagdao real a médio e longo
prazo de suas cotas, mediante aplicacdo de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros,
tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de ag¢bGes admitidas a negociacdo no
mercado organizado, observadas as limitacGes legais e regulamentares em vigor. Tendo em vista a
politica de investimentos acima descrita, a Classe e a Classe Master se caracterizam como classes
“acOes”, nos termos da regulamentagcdo em vigor. A Classe pode atuar no mercado de derivativos
para protecdo das posicGes detidas a vista, posicionamento e alavancagem, limitando-se a margem
bruta, conforme definida pela regulagdo, a 40% de seu patriménio liquido.

A administracdo e a gestdo da carteira da Classe sdo realizadas pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda. (“Dynamo”), sendo este denominado Prestador de Servigo Essencial.

A Classe esta sujeita as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes de sua
carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido. A responsabilidade dos Cotistas desta
Classe é limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil e
na Resolucdo (observado o disposto no item Risco Juridico previsto no Regulamento). Desta forma,
os Cotistas ndao poderao ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe
em valor superior ao valor por eles subscritos para reverter o patrimonio liquido negativo da Classe.

Os investimentos em classes ndao sao garantidos pela Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacao e elaboragao das demonstragdes contabeis
As demonstracdes contadbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento financeiro, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM). As demonstragdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na
mensuracao e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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Dynamo Cougar Classe de Investimento em Ag¢oes —

Responsabilidade Limitada

Administradora: Dynamo Administra¢dao de Recursos Ltda.
Gestora: Dynamo Administragao de Recursos Ltda.

Notas explicativas as demonstragées contabeis em

31 de marco de 2026 e de 2025

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Politicas contabeis materiais
Entre as politicas contabeis materiais adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Cotas de classes de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de classes de fundos de investimento s3ao registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos administradores das classes
investidas. A valorizacdo e/ou desvalorizacdo das cotas de classes de fundo de investimento estdo
apresentadas na rubrica “Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de classes de fundos de
investimento”.

Gerenciamento de riscos
Os Ativos que constam na carteira do Fundo estdo sujeitos a diversos fatores de riscos que estao,
sem limitagdo, detalhados no Regulamento.

Tipos de riscos

a) Risco Normativo: Alteracdes legislativas, regulatdrias ou de interpretacdo das normas as quais se
sujeitam o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes altera¢des na estrutura do
Fundo e das Classes, bem como na carteira da Classe tais como, exemplificativamente, a liquidagdo
de posicdes mantidas, independentemente das condi¢des de mercado, as regras de ingresso e
saida de Cotistas da Classe, dentre outras.

b) Risco Juridico: A adog¢do de interpretacGes por drgdos administrativos, arbitrais e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposi¢des do Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecges e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. No Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a Resolugdo. Contudo, a
jurisprudéncia a respeito das inovag¢Ges trazidas pelo Cédigo Civil no que tange a industria de
fundos de investimento, notadamente com relagdo a limitagao de responsabilidade dos cotistas e
dos prestadores de servigo, bem como a segregacdo de patrimdnio liquido entre as classes dos
fundos de investimento estd em construcdo e sujeita a alteracdes que podem impactar as
disposicdes dos referidos documentos.

c) Segregacao Patrimonial: Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo,
cada Classe constitui um patrimonio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigacdes. Ndao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a
obrigacdes de uma Classe poderdo afetar o patrimonio de outra Classe caso sejam proferidas
sentencgas, interpretacdes administrativas ou decisdes que ndao reconhecam o regime de
segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

2
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Dynamo Cougar Classe de Investimento em Ag¢oes —

Responsabilidade Limitada

Administradora: Dynamo Administra¢dao de Recursos Ltda.
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Notas explicativas as demonstragées contabeis em

31 de marco de 2026 e de 2025

Em milhares de reais, exceto quando especificado

d) Ciberseguranga: A Dynamo e os demais prestadores de servicos complementares desempenham
seus servicos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as
atividades do Fundo e das Classes. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e
procedimentos apropriados de ciberseguranca. Apesar dos melhores esforcos nesse sentido, é
importante reconhecer que, mesmo com tais medidas, ndo é possivel garantir a inexisténcia de
questdes relacionadas a ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo
afetar as atividades da Dynamo e dos demais prestadores de servicos complementares e,
consequentemente, a performance das Classes, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas.
Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguran¢a adotados
poderdo ocasionar a perda, danificagdo, corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes
do Fundo, das Classes e dos Cotistas.

e) Saude Publica: Em atenc¢do a mitigacdo da propagac¢do de doengas existentes ou que venham a
surgir, a Dynamo e os prestadores de servico complementares poderdo adotar restrigGes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos
prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

f) Risco Socioambiental: Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que der
causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a
aplicacdo de sang¢Oes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e
regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percep¢dao do mercado
a seu respeito, o que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

Além dos fatores de risco descritos acima, em razao da alta concentragdo de investimentos, pela
Classe, na Classe Master, os fatores de risco da Classe sdo preponderantemente os mesmos da
Classe Master, os quais sdo expostos, de forma ndo exaustiva, a seguir:

A) Risco de Perdas Patrimoniais: As estratégias de investimento empregadas pela Classe e pela
Classe Master podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive a
perda total do capital aportado.

B) Risco de Mercado: O patrim6nio da Classe e da Classe Master pode ser afetado negativamente
em virtude da flutuacao de precos e cotacdes de mercado dos ativos detidos pela Classe Master,
bem como da oscilacdo das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.

C) Risco de Liquidez: Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela
Classe Master nos respectivos mercados em que sdo negociados, a Classe Master e,
consequentemente, a Classe pode(m) ndao ser capaz(es) de honrar eficientemente com suas
obrigacBes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e terceiros, podendo
incorrer em perdas significativas na negociagao dos ativos.

D) Risco de Precificacdo: As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reduc¢do no seu valor em virtude
da precificacdo dos ativos financeiros da carteira, pela Dynamo ou terceiros contratados, a ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
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E) Risco de Concentragdo: A carteira da Classe e da Classe Master poderd estar exposta a
concentracdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa concentracao de
investimentos nos quais a Classe Master e a Classe aplica(m) seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, podendo ocasionar volatilidade
no valor de suas Cotas.

F) Risco Cambial: As condi¢cbes econGmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variag0es podem afetar o desempenho da Classe Master e, consequentemente, da Classe. A
Dynamo ndo tem obrigacdo de realizar operagdes nos mercados de derivativos para administrar a
variagcdo cambial existente entre a moeda brasileira (Real) e outras moedas. Na hipdtese de tais
operagdes serem realizadas, é possivel que tais operagdes ndo minimizem a exposicao total frente
as oscilagbes cambiais, resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas da Classe Master e
da Classe. Motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, fechamento parcial ou total dos
mercados de cambio, seja decorrente de eventos programados tais como feriados ou de fatores
extraordinarios, poderdo acarretar reducdo no valor das cotas da Classe Master e da Classe,
impossibilidade de observancia dos objetivos de investimento ou ainda impactar de forma adversa
o resgate dos investimentos pelos Cotistas nos termos deste Anexo.

G) Risco de Capital: A Classe pode, direta ou indiretamente, por meio da Classe Master realizar
operagOes com ativos e derivativos, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da sintetizacdo de
posicdes compradas e vendidas, que poderdo resultar em significativas perdas patrimoniais para os
Cotistas, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da
Classe Master e da Classe, bem como a ocorréncia de patriménio liquido negativo e a eventual
insolvéncia da Classe Master e, consequentemente, da Classe.

H) Risco de Operagdes com Derivativos: Os derivativos sdo contratos de liquidagdo futura que
podem apresentar, durante periodos de tempo indeterminado, comportamentos diversos dos
ativos nos quais sao referenciados, visto que seus precos decorrem de diferentes fatores baseados
em expectativas futuras. Pelo uso de tais instrumentos, portanto, a Classe Master e,
consequentemente, a Classe, podem estar sujeitos a uma maior volatilidade em suas carteiras e a
variagOes significativas no valor de suas cotas. A utilizacdo de estratégias com derivativos como
parte integrante da politica de investimento pode resultar em significativas perdas patrimoniais
para os cotistas da Classe Master e, consequentemente, aos Cotistas da Classe.

I) Risco de Restricdo de Negociacdo: A Classe e a Classe Master podem estar sujeitas a restricoes de
negociacado de alguns dos ativos componentes de suas respectivas carteiras por parte das bolsas de
valores e de mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restrices podem ser relativas
ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos,
entre outras. Em situa¢gdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentagdo dos ativos financeiros da carteira e precificagdo dos ativos podera ser prejudicada,
podendo inclusive ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe
Master e da Classe, resultando em aumento ou redugdo no valor de suas cotas.
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J) Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada: Os Cotistas poderdo, em decorréncia
das operacgdes da Classe e da Classe Master, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a
perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de
patriménio liquido negativo da Classe e/ou da Classe Master. Constatado o patrimdnio liquido
negativo, a Classe e/ou a Classe Master, conforme o caso, estardo sujeitas a insolvéncia.

K) Risco de Mercado Externo: A Classe Master pode manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, pode estar sujeito aos requisitos legais ou
regulatdrios e as exigéncias tributarias relativas aos paises nos quais a Classe Master invista ou,
ainda, a varia¢do do real em relagdo a outras moedas (conforme Risco Cambial acima). Os
investimentos da Classe Master e da Classe estardao expostos, portanto, a alteragGes nas condigdes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar o valor de seus ativos,
interferir na liquidez e no desempenho da Classe Master e da Classe.

L) Risco de Mercado Externo — FATCA: A Classe e determinados Cotistas estdo sujeitos as
disposicbes do “Foreign Account Tax Compliance Act” (“FATCA”) e poderdo se sujeitar a tributagado
pelo imposto de renda americano na fonte, exceto se a Classe cumprir com o FATCA. O acordo
entre o governo brasileiro e o governo americano (Intergovernmental Agreement Modelo 1- “IGA”)
foi firmado, em 23 de setembro de 2014. Os potenciais investidores devem consultar seus
assessores quanto as informagdes que possam ser requeridas para apresentacao e divulgagdo ao
agente pagador e distribuidor da Classe, e, em certas circunstancias, para o IRS e ou para o Tesouro
Nacional americano, como disposto no regulamento do FATCA ou no IGA. Os investidores também
sdo aconselhados a verificar com os seus distribuidores e custodiantes as suas intenc¢des de
cumprimento e atendimento aos requerimentos do FATCA.

M) Risco de Enquadramento Fiscal: Pode haver alteracdo da regra tributdria, criacdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da regra atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, a
revogacdo de isencdes vigentes, sujeitando a Classe Master, a Classe ou seus cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente.

N) Risco de Crédito: A Classe e a Classe Master podem estar sujeitas ao risco de inadimpléncia por
parte das contrapartes e dos emissores dos ativos financeiros componentes de suas respectivas
carteiras, tanto relativamente ao principal como aos respectivos juros de suas dividas, podendo
resultar em perda dos rendimentos e do capital investido pela Classe Master ou pela Classe.
Altera¢des nas condicdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepcao,
mesmo que ndo fundamentada, que os investidores tém sobre tais condi¢cGes, bem como
altera¢Oes nas condi¢Ges econGmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores.

O processo de avaliacdo e gerenciamento de risco da Dynamo permeia todo o processo de decisao
de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma definicdo
precisa de varidncia de retornos em torno da média, mas é incorporado como variavel ao longo do
processo de analise fundamentalista. Com relagcdo a mensuracdo do risco da carteira, a abordagem
praticada é prioritariamente bottom-up, com énfase na andlise especifica de risco de cada um dos
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ativos. O risco de liquidez é acompanhado periodicamente pela Dynamo por meio de testes de
liguidez, ressaltando-se, porém, que uma menor liquidez ndo altera, necessariamente, os
fundamentos e o valor intrinseco dos ativos investidos, ndo sendo obrigatoriamente fator decisivo
de investimento ou desinvestimento.

Andlise de sensibilidade

Em 31 de mar¢o de 2026, e considerando a exposi¢dao quase exclusiva a Classe Master, a
Administradora elaborou analise de sensibilidade para a carteira da Classe investidora com base no
principal fator de riscos identificado para os ativos investidos pela Classe Master (risco de precos
das agbes investidas). Foram elaborados cenarios para este fator de risco, estimando o impacto
sobre o patriménio liquido, caso ocorresse deterioragdo de 25% e 50% nos pregos das agles
investidas.

Os resultados obtidos estdo expostos na tabela abaixo:

Efeito sobre o PL
Cendrio Carteira de agoes *
Queda de 25% 22,70%
Queda de 50% 45,40%

* considerando-se taxa de cGmbio constante

Adicionalmente, como simplificacdo para o impacto de um cenadrio futuro esperado pelo mercado,
a administracdo utilizou os precos praticados nos contratos futuros de Ibovespa, como estimativa
para a carteira de a¢des da Classe investidora. Os contratos utilizados tinham vencimento em junho
de 2026 e embutiam variagdo positiva de 2,74%. O impacto na cota calculado, caso tal variagao
ocorra nos meses seguintes a data-base, sera de 2,49%.

A administracdo entende que mudancas nas taxas de juros possuem efeito direto limitado sobre os
ativos do Classe investidora, considerando que ativos de renda fixa total ou parcialmente expostos
a taxa pré-fixada equivalem a menos de 10% do patrimonio da Classe Master. Efeitos sobre os
valuations das a¢Ges investidas sdo variaveis e dificeis de mensurar para a carteira como um todo.
Dessa forma, ndo foram estipulados cendrios para os efeitos esperados para mudangas nos juros
brasileiros.

Apesar de possuir em carteira ADRs e a¢des emitidas nos Estados Unidos, ambas negociadas em
dolares, tais ativos sdo basicamente a¢gdes de companhias brasileiras ou expostas primordialmente
a economia nacional. A Classe Master possui, ainda, exposicdo cambial por meio de caixa em
ddlares e derivativos, porém de tamanho limitado. Assim, ainda que existam posicdes em
companhias que atuem em dreas sensiveis a variagdo cambial, a Administragdo optou por ndo
simular o efeito da variacdo cambial sobre a carteira.

EmissoOes e resgates de cotas
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Emissao
Na emissdo de cotas da Classe, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento
correspondente ao primeiro dia util subsequente a data de disponibilidade dos recursos.

O valor da cota é calculado diariamente, com base na divisdo do valor do patriménio liquido da
Classe pelo nimero de cotas no encerramento do dia.

N3o hd taxa de ingresso na Classe.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas da Classe tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas da Classe, o valor do resgate é convertido pelo valor da
cota de fechamento do 122 (décimo segundo) dia da solicitacdo de resgate. O pagamento do
resgate de cotas da Classe deverd ser efetuado no 22 (segundo) dia util subsequente a conversdo
das cotas.

As cotas resgatadas em periodo inferior a 12 (doze) meses da respectiva aplicacdo estardo sujeitas
ao pagamento de uma taxa de saida (“Taxa de Liquidez”) equivalente a 3% do montante resgatado.
Pode haver, ainda, cobranca de Taxa de Saida de 5% sobre o valor do resgate, caso o cotista solicite
antecipacdo da conversdo para um periodo inferior aos 12 (doze) dias corridos previstos no
Regulamento. Ambas as taxas, se cobradas, sdo revertidas para a Classe, em beneficio de todos os
cotistas remanescentes.

Remuneragao da administradora

Taxa de administracao

A Classe paga pelos servigos de administragdo e gestao percentual anual fixo de 1,90% (um inteiro e
noventa centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido da Classe, doravante
denominada "Taxa Global". A Taxa de Administracdo é calculada e provisionada diariamente, na
base de 252 dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido da Classe e paga mensalmente, até o 52
(quinto) dia util do més subsequente ao da apuragao.

A taxa maxima de administracdo e de gestdo corresponde a 2% (dois inteiros por cento ao ano). A
Taxa Maxima de Administracdo e Gestdo compreende a Taxa Global e as taxas das classes
investidas, com excegdo de: (i) fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas a Dynamo.

No exercicio findo em 31 de margo de 2026, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 106.221
(RS 107.185 em 2025), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos
contratados pelo fundo”. O valor de taxa de administracdo a pagar em 31 de margo de 2026 é
R$9.784.

A Classe paga, pelos servigos de custddia, percentual anual maximo de 0,05% (cinco centésimos de
por cento) sobre o valor do patrimoénio liquido da Classe, doravante denominada 'Taxa de
Custodia".
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Taxa de performance

A Classe pagara a Dynamo, ainda, pela prestacdo de servicos de gestdo, percentual anual fixo de
15% (quinze por cento) sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos pela Classe (“Taxa de
Performance”), com base no resultado da Classe, acrescida de ajustes individuais.

Para efeito do calculo da Taxa de Performance, considera-se ganho liquido a diferenga entre o valor
da Cota didria e o valor da Cota do dia anterior atualizada pelo indice de Preco ao Consumidor
Ampliado — IPCA, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, e acrescido do
custo de oportunidade anual varidvel atrelado a média dos retornos dos titulos soberanos
brasileiros (NTN-B) levados até o vencimento (“IMA-B Ajustado”).

Sera utilizado o IPCA com 1 (um) més de defasagem em relacdo a sua divulgacdo, de forma a
permitir a sua apropriagao pro rata die de acordo com o disposto nesta segao.

A Taxa de Performance serd apropriada diariamente e debitada da Classe mensalmente, por
periodos vencidos, sempre que o valor da cota didria superar o valor da ultima cota em que houve
cobrancga da taxa de performance, atualizada pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade anual
variavel do IMA-B Ajustado, em relagdo a qual tenha havido cobranca de Taxa de Performance.

O IMA-B Ajustado sera calculado utilizando as médias anuais do “yield to maturity” dos titulos
soberanos brasileiros (NTN-B), ponderadas pelos volumes negociadas no periodo dos ultimos 2
(dois) meses anteriores ao encerramento de cada semestre, levando-se em consideragao para
tanto exclusivamente os titulos indexados ao IPCA com vencimento de no minimo 3 (trés) anos e
utilizando-se os dados divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais — ANBIMA no relatério IMA-B (indice de Mercado Anbima — B), conforme
divulgado em seu website (www.anbima.com.br).

Visando evitar qualquer socializacdo entre cotistas e com o objetivo de tornar equanime a cobranca
da Taxa de Performance entre os diversos cotistas, sera deduzido dos resgates de cada cotista um
Ajuste de Performance (“AP”), desde que preenchidas as seguintes condicdes:

Dado que:

VR = valor da cota no dia do resgate;

VS = valor da cota no dia da subscricao, atualizada pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade
varidvel atrelado a média dos retornos dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) levados até o
vencimento denominados IMA-B Ajustado;

UP = valor da cota no dia em que foi cobrada a Taxa de Performance pela Ultima vez, anteriormente
a data de subscrigdo, atualizado pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade variavel atrelado a
média dos retornos dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) levados até o vencimento
denominados IMA-B Ajustado.

O AP somente serad devido quando VS for menor do que UP e VR for maior do que VS, sendo
calculada da seguinte forma:
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Caso VR seja menor do que UP, AP = nimero de cotas x (VR - VS) x 0,15, ou
Caso VR seja maior do que UP, AP = numero de cotas x (UP - VS) x 0,15.

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2026, ndo houve despesa com taxa de performance (RS 6 em
2025).

Custddia dos titulos da carteira

O controle das cotas das classes de fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta
sob a responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados.

TransagOes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de margo de 2026, a Classe realizou as seguintes opera¢des com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

2026 - Taxa de Administracdao e Administradora/

103.939 Dynamo Administracdo de Recursos Ltda.

Gestdo (*) Gestora
2025~ - Taxa de Administracdo, 104.870 Dynamo Administracdo de Recursos Ltda. Administradora/
Gestdo e Performance (*) Gestora

(*) — Taxa de administracdo e gestdo corresponde ao valor pago pela prestagdo dos servicos de gestdo e
administracdo e ndo contempla os servicos de controladoria e escrituragdo de cotas, contratados pela Classe
e pagos ao controlador e escriturador, Banco Bradesco S.A., no montante de RS 2.282 (2025: RS 2.321).

Legislagdo tributaria

Imposto de renda

No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferencga
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢cdo, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze por
cento).

Conforme legislacdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, na
mesma ou em outras classes de fundos de investimento detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuragdo e retengdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislagdo
em vigor ou por medida judicial.
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Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informacgdes
As informagdes e os documentos, periddicos ou eventuais, exigidos pela regulamentacdo vigente,
sdo disponibilizados ao publico por meio da péagina eletronica da Administradora, bem como no site
da Comissdo de Valores Mobiliadrios (CVM).

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Data Rentabilidade (%) Patrimonio liquido médio
Exercicio findo em 31 de marco de 2026 49,02 5.596.761
Exercicio findo em 31 de marco de 2025 (10,95) 5.612.150

Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Classe
Valor Patrimonio

Data da cota Liquido médio Mensal Acumulada
31/03/2025 1.326,992054

30/04/2025 1.488,844801 4.970.380 12,20 12,20
31/05/2025 1.569,074339 5.409.190 5,39 18,24
30/06/2025 1.568,106638 5.410.867 (0,06) 18,17
31/07/2025 1.451,936576 5.171.007 (7,41) 9,42
31/08/2025 1.591,921827 5.184.381 9,64 19,96
30/09/2025 1.643,879016 5.477.762 3,26 23,88
31/10/2025 1.698,501689 5.451.233 3,32 28,00
30/11/2025 1.801,407293 5.841.160 6,06 35,75
31/12/2025 1.799,214560 5.939.869 (0,12) 35,59
31/01/2026 1.915,523101 6.030.513 6,46 44,35
28/02/2026 1.933,544108 6.357.869 0,94 45,71
31/03/2026 1.977,526106 6.033.178 2,27 49,02

A Classe ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade da mesma.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Demandas judiciais

N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administragdo da Classe.
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Contrato de prestacgao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo contratou outros servicos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. relacionados a Classe, que ndo os servicos
de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve
auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Alteragdo estatutdria

A Ata de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 28 de julho de 2025 deliberou que, a partir de
12 de setembro de 2025, ajustar o item 6.2. (a) que trata da caréncia da Classe no Anexo ao
Regulamento, para deixar mais claro que as cotas resgatadas em periodo inferior a 12 (doze) meses
da respectiva aplicacdo estardo sujeitas, sem prejuizo das demais taxas e tributos incidentes, ao
pagamento de uma taxa denominada “Taxa de Liquidez” equivalente a 3% (trés por cento) do
montante resgatado, a qual serd revertida para a Classe em beneficio dos Cotistas remanescentes;
e a inclusdo expressa no item 7.3 (a) do Anexo ao Regulamento que trata do Side Pocket que “A
Classe lliquida ndo estara sujeita as regras ordinarias de limite de composi¢do e concentragdo de
carteira previstos na regulacdo em razao de ter sido estruturado por questées excepcionais”.

Eventos Subsequentes

O Instrumento Particular de Alteracao, realizada em 4 de maio de 2026, deliberou a alteracdao do
item 5(a) do Anexo ao Regulamento do Fundo em conformidade com o art. 18. do Anexo
Complementar Ill das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros
da Anbima, de forma a prever que as consultas as taxas segregadas dos prestadores de servico
devem ser realizadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas, no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Informagdes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha

CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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