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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Dybra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pela Dynamo Administracio
de Recursos Ltda.)

Opinido

Examinamos as demonstracoes contabeis do Dybra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Acoes ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2025 e a demonstragao da
evoluc¢ao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras
informacgoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de marco
de 2025 e o desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis".
Somos independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstrac6es contabeis como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstrac¢oes Porque
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada é um PAA
sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Rua do Russel, 804, 7°, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907

wWww.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracdo dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicéo e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacbes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por cotas de fundos de
investimento.

O administrador do Fundo para a confirmacao da
existéncia da aplicagdo em cotas de fundos
utiliza os correspondentes extratos dos

fundos investidos.

As aplicacdes em cotas de fundo séo
mensuradas considerando os valores das cotas
disponibilizados pelos administradores dos
fundos investidos.

Considerando a relevancia dessas aplicacfes em
relagdo ao patriménio liquido do Fundo e a
consequente apuracdo do valor da cota, a
existéncia e mensuracdo dessas aplicacdes
foram consideradas areas de foco em

nossa auditoria.

Nossos procedimentos consideram, entre outros,
0 entendimento dos principais processos
estabelecidos para existéncia e mensuracdo dos
investimentos do Fundo.

Testamos a existéncia das aplicagBes em cotas
de fundos investidos, por meio do confronto com
informacdes disponibilizadas pelos
administradores dos fundos investidos.

Efetuamos o confronto dos valores utilizados
para mensuracao das aplicacdes em cotas de
fundos com os valores das cotas disponibilizados
pelos administradores dos fundos investidos.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as
Gltimas demonstrac6es contabeis disponiveis dos
fundos investidos relevantes, e quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informacdes, analisamos se ha alguma
modificagao nos relatérios dos auditores ou
alguma informacdo com impacto relevante nas
demonstragdes contabeis do Fundo.

Consideramos que os critérios adotados pela
administracéo para a existéncia e mensuracao
desses investimentos estéo consistentes com as
informacdes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contbil na elaboracao
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das demonstracoes contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é,
adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos
do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes contéabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢ao
de distorc¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequac¢ao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condig¢oes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em
continuidade operacional.



Docusign Envelope ID: B0460C12-3D45-4267-B713-2FA694483483

pwc

Dybra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Ac¢des
(Administrado pela Dynamo Administracéo
de Recursos Ltda.)

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracées contabeis,
inclusive as divulgacoes, e se essas demonstragoes contabeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacido com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicac¢ao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de junho de 2025

/gl ek house 47&4

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

o5
IcPo

edro Henrique Pereira de Sousa
Contador CRC 1RJ119141/0-8
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de marco de 2025

Nome do Fundo: Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ag¢Ges CNPJ:  08.639.942/0001-26

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Aplicagoes - Especificagdes Quantidade Mercado / % sobre o
Realizagdo patriménio
RS mil liquido
Disponibilidades 10 -
Banco conta movimento 10 -
Cotas de fundos de Investimentos 1.512.656 100,04
Dynamo Cougar Master F.I.A. 1.834.665,93568 1.508.298 99,75
BEM F.I.R.F. Simples TPF 926.333,43091 4.358 0,29
Total do ativo 1.512.666 100,04
Valores a pagar 627 0,04
Auditoria e Custddia 243 0,02
Taxa de Gestdo 218 0,01
Taxa de Controladoria 130 0,01
Taxa de Administragdo 22 -
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 14 -
Patrimonio liquido 1.512.039 100,00
Total do passivo e Patrimdnio liquido 1.512.666 100,04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes contabeis.
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Demonstracao da Evolucao do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e de 2024

Nome do Fundo: Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ag¢des CNPJ:  08.639.942/0001-26

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62

Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

2025 2024
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 109.609,254 cotas a RS 13.586,776526 cada 1.489.236

Representado por 109.379,271 cotas a RS 10.023,260293 cada 1.096.337
Cotas emitidas no exercicio

18.429,521 cotas 243.262

7.030,373 cotas 80.443
Cotas resgatadas no exercicio

5.241,568 cotas (49.274)

6.800,390 cotas (72.385)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (21.902) (1.587)
Patrimonio liquido antes do resultado 1.661.322 1.102.808
Resultado do exercicio
Agoes 6 8

Dividendos e juros sobre capital proprio 6 8
Cotas de fundos (147.095) 388.011
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento (147.095) 388.011
Renda fixa e outros ativos financeiros 185 487
Apropriagdo de rendimentos 185 487
Demais despesas (2.379) (2.078)
Auditoria e custédia (779) (717)
PublicagGes e correspondéncias (7) (6)
Remuneragdo da administragdo (1) (21)
Servigos contratados pelo fundo (1.535) (1.281)
Taxa de fiscalizagdo CVM (57) (53)
Total do resultado do exercicio (149.283) 386.428
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 122.797,207 cotas a RS 12.313,302342 cada 1.512.039
Representado por 109.609,254 cotas a RS 13.586,776526 cada 1.489.236
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(a)

Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agdes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em A¢des (“Fundo”) iniciou
suas atividades em 14 de fevereiro de 2007, foi constituido sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duragdo. Destina-se, exclusivamente a publico reservado de investidores
qualificados, conforme definidos na regulamentagao aplicdvel em vigor, que que sejam (a) sdcios,
administradores, funcionarios da administradora e/ de empresas a ela ligadas, coligadas,
controladas, sob controle comum ou de qualquer forma pertencentes ao mesmo grupo econémico;
(b) conjuges, companheiros ou descendentes de primeiro grau do publico descrito em (a); ou (c)
fundos e/ou veiculos de investimento nos quais o publico descrito no item (a) seja titular de 75% ou
mais do total de cotas emitidas e integralizadas.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus participantes valoriza¢do real a médio e longo prazo de
suas cotas, mediante aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liguido em cotas do Dynamo Cougar Master — Fundo de Investimento em Ac¢Ges, também
administrado e gerido pela Administradora (“Fundo Master”). O objetivo do fundo master é
proporcionar a seus participantes valorizacdo real a médio e longo prazo de suas cotas, mediante
aplicacao de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, tendo como principal fator de
risco a variacdo de pregos de agbes admitidas a negociacdo no mercado organizado, observadas as
limitagOes legais e regulamentares em vigor.

A utilizacdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento pode
resultar em significativas perdas patrimoniais para os cotistas do Fundo Master e,
consequentemente, aos Cotistas do Fundo, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado.

O Fundo é administrado e gerido pela Dynamo Administracao de Recursos Ltda. (“Administradora”
ou “Gestora”).

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de
seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os cotistas estdo expostos a possibilidade
de serem chamados a aportar recursos nas situacdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne
negativo.

Apresentacdo e elaboragao das demonstracoes contabeis

As demonstra¢des contdbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As
demonstracdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuracao e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Politicas contabeis materiais
Entre as politicas contabeis materiais adotadas destacam-se:

Resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
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(b)

(c)

Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo, e por se tratar de
operag0Oes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado. Reconhecidos
no resultado na rubrica de “Apropriagao de rendimentos”.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administradora do fundo investido.

Gerenciamento de riscos

a. Tipos de riscos

Mercado

Consiste no risco dos ativos do Fundo e/ou do Fundo Master estarem sujeitos a oscilagcdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
titulos representativos dos ativos do Fundo, bem como em fungao de alteragGes nas expectativas dos
participantes do mercado sem que haja mudancgas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional.

Cambial

Consiste no risco de alteragGes nas taxas de juros e cambio dos papéis e ativos em geral, e tais
variagbes podem afetar o desempenho do Fundo e/ou do Fundo Master. A Gestora ndo tem
obrigacdo de realizar operagGes nos mercados derivativos para administrar a variagdo cambial
existente entre a moeda brasileira (Real) e outras moedas e, mesmo que seja realizada, ndo hd
garantia que minimizem a exposicao total perante as oscilacGes cambiais, resultando em aumento
ou reducdo no valor das cotas dos Fundos.

Adicionalmente, o Fundo e/ou do Fundo Master poderdo ser afetados por eventos extraordinarios,
tais como moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo e/ou do Fundo Master. O Fundo poderd, ainda, incorrer em risco de crédito na
liguidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo
e/ou do Fundo Master, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Liquidez
Consiste no risco de o Fundo e/ou do Fundo Master ndo honrarem suas obriga¢des ou pagamentos
de resgates nos prazos previstos no seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos
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Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

ativos componentes da carteira do Fundo e aos prazos previstos para conversdo em quantidade de
cotas e pagamento dos resgates solicitados.

b. Controles relacionados aos riscos

O processo de avaliagdo e gerenciamento de risco da Administradora permeia todo o processo de
decisdo de investimento. O risco de um ativo ndao é determinado numericamente a partir de uma
defini¢do precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como varidvel ao
longo do processo de andlise fundamentalista.

Com relacdo a mensuracdao do risco da carteira do Fundo Master, a abordagem praticada é
prioritariamente bottom-up, com énfase na andlise especifica de risco de cada um dos ativos.
Adicionalmente, a Administradora considera as questdes de diversificacao dos setores subjacentes e
sua implicacdo na concentracao da carteira do Fundo Master.

Ndo obstante as diligéncias da Administradora em colocar em pratica a politica de investimentos e
de gerenciamento de riscos, as aplicagdes do Fundo, por sua prdpria natureza, estardo sempre
sujeitas a flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda
parcial ou total do capital investido ou, ainda, patriménio liquido negativo do Fundo, ficando
estabelecido que os cotistas, nesta ultima hipdtese, serdo responsaveis pela realizacdo de aportes
adicionais.

C. Andlise sensibilidade

Em 31 de margo de 2025, a Administradora elaborou analise de sensibilidade para a carteira do
Fundo, com base no principal fator de riscos identificado para os ativos investidos (risco de precos
das ac¢les investidas). Foram elaborados cendrios para este fator de risco, estimando o impacto
sobre o patriménio liquido, caso ocorresse deterioracdo de 25% e 50% nos precos das agdes
investidas.

Os resultados obtidos estdo expostos na tabela abaixo:

Efeito sobre o PL

Cenario Carteira de acoes *
Queda de 25% 23,69%
Queda de 50% 47,39%

* considerando-se taxa de cGmbio constante

Adicionalmente, como simplificagdo para o impacto de um cenario futuro esperado pelo mercado, a
administracao utilizou os precos praticados nos contratos futuros de Ibovespa, como estimativa para
a carteira de acdes do Fundo. Os contratos utilizados tinham vencimento em outubro de 2025 e
embutiam variagao positiva de 6,88%. O impacto na cota calculado, caso tal variagao ocorra nos
meses seguintes a data-base, serd de 6,52%.

A administracdo entende que mudancas nas taxas de juros ndo possuem efeito material direto e
observavel sobre os ativos do Fundo, considerando que ativos de renda fixa pré-fixados ndo sdo

10
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(a)

(b)

Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

relevantes no portfdlio. Efeitos sobre os valuations das ag¢des investidas sdo varidveis e dificeis de
mensurar para a carteira como um todo. Dessa forma, ndo foram estipulados cendrios para os efeitos
esperados para mudangas nos juros brasileiros.

Apesar de possuir em carteira ADRs e agOes emitidas nos Estados Unidos, ambas negociadas em
ddlares, tais ativos sdo basicamente acdes de companhias brasileiras ou expostas primordialmente a
economia nacional. Assim, ainda que existam posicdes em companhias que atuam em areas sensiveis
a variacdo cambial, a Administracdo optou por nao simular o efeito da variacdo cambial sobre a
carteira.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento
do primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

O valor da cota é calculado diariamente, com base na divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo
numero de cotas no encerramento do dia.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo cotista, as cotas do Fundo tém seu valor atualizado
diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de
fechamento do 902 (nonagésimo) dia subsequente da solicitacdo de resgate e o crédito é no 2°
(segundo) dia util subsequente a Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate.

Remuneragao da Administradora

O Fundo paga pelos servigos de gestdao e administragdo percentual anual fixo de 0,10% sobre o valor
do patrimoénio liquido do Fundo, provisionada diariamente, por dia util, e paga trimestralmente, por
periodo vencido.

A taxa de administracdo cobrada pelo Fundo compreende ainda as taxas de administracdo cobradas
pelos fundos de investimento aos quais o Fundo eventualmente aplique seus recursos.

A taxa de administracdo estabelecida engloba a remuneracdo da Administradora e dos demais
prestadores de servicos do Fundo, que serdo remunerados diretamente pelo Fundo, na forma que
vier a ser estabelecida em documentos préprios, excetuados aqueles cujos encargos sao de
responsabilidade do préprio Fundo, conforme estabelecido no regulamento do Fundo e na
regulamentag¢ao em vigor.

O Fundo paga, pelos servigos de custddia, percentual anual maximo de 0,05% (cinco centésimos de
por cento) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, doravante denominada “Taxa de Custodia”.

No exercicio findo em 31 de marg¢o de 2025, a despesa da taxa de administracdo foi de RS 1.536 (RS

1.302 em 2024), registrada nas contas “Remuneragdo da administracdo” e “Servigos contratados pelo
fundo”.
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Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

A Administradora ndo faz jus a remuneragdo com base nos resultados do Fundo (taxa de
performance).

N3o hd taxa de ingresso ou de saida no Fundo.

7 Custodia dos titulos da carteira
O controle das cotas do fundo de investimento que compde a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade do Administrador do fundo investido.

8 Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2025 o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes

relacionadas:

Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de Gestdao e Administracdo

(*) 907 Dynamo Adm. Recursos Ltda. Gestora/Administradora
(*) — Taxa de gestdo corresponde ao valor pago pela prestagdo dos servicos de gestdo e

administragao e ndo contempla os servigcos de controladoria e escrituragdo de cotas, contratados
pelo Fundo e pagos ao controlador, Banco Bradesco S.A., no montante de RS 629.

9 Legislagao tributaria

Imposto de renda
O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicédvel, é apurado no
momento do resgate a aliquota de 15%.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento
poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificacdao tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificos ndao
sofrem retencdo do Imposto de Renda.

10 Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sdao incorporados ao patrimdnio, com a correspondente variagdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

11 Politica de divulgacdo das informacgoes

A divulgacdo das informacgdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletrdnico.
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Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

A politica de divulgagdo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacao diaria
do valor da cota e do patrim6nio do Fundo, o envio de extrato mensal aos cotistas e a disponibilizacdo
aos cotistas de informag0es didrias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a
Administradora mantém servi¢co de atendimento a cotistas em suas dependéncias.

Rentabilidade
As rentabilidades nos Ultimos exercicios sdo as seguintes:

Data Rentabilidade (%) Patrimonio liquido médio
Exercicio findo em 31 de margo de 2025 (9,37) 1.530.126
Exercicio findo em 31 de margo de 2024 35,55 1.329.959

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Demandas judiciais
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desse contra a administragao do Fundo.

Contrato de prestagao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. para prestar servigos de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratacdo de servicos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento
por ela administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais
no seu cliente ou promover os interesses deste.

Evento Subsequente

A Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 28 de marco de 2025 deliberou a partir de 2 de
maio de 2025, a adocdo do regime de responsabilidade limitada dos Cotistas no dmbito do
Regulamento do Fundo as disposi¢cGes da Resolugdo 175, com a consequente: (i) adaptacdo dos
fatores de risco; (ii) inclusdo das disposi¢cdes obrigatdrias relacionadas a tal condicdo, inclusive, a
possibilidade da insolvéncia do Fundo e de sua classe Unica no caso de patrimdnio liquido negativo;
e (iii) alteracdo da denominagdo da classe Unica do Fundo para incluir o sufixo "Responsabilidade
Limitada"; Segregacao da referéncia as taxas de administra¢do e gestdo cobradas pela Dynamo, sem
qualquer aumento de custo para o Fundo; Reformulagao da politica de investimento para que a
classe Unica do Fundo possa se configurar como uma classe de investimento do tipo "a¢des", com a
consequente: (i) alteracdo dos limites de concentragdo aplicaveis ao Fundo, na forma da minuta
disponivel no website da Dynamo, nova denominacdo a ser adotada pelo Dynamo Cougar Master FIA
("Fundo Master"); e (ii) alteracdo da denominacdo da classe do Fundo para incluir o sufixo "Classe de
Investimento em Acdes". Adaptacdo do Regulamento a Resolucdo CVM 175 com os ajustes
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Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

necessarios para contemplar todas as alteragbes mencionadas em ata e demais exigéncias
decorrentes da referida Resolugao.

Outras Informagodes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdao CVM
ne 175 (“RCVM 175/2022") que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdao de servigos para os fundos,
revogando, portanto, a Instrugcdo CVM n2 555/2014. A referida resolugdo entrou em vigor a partir de
2 de outubro de 2023. Em 12 de margo de 2024, a CVM emitiu a Resolugdao CVM n2 200 que posterga
o prazo de adaptacdo para 30 de junho de 2025. O Fundo ainda ndo estd adaptado a nova Resolucao.

Informagdes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha

CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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Dybra Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agoes
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢6es contabeis em

31 de margo de 2025 e de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimonio

Data da cota liquido médio Mensal Acumulada
31/03/2024 13586,776526

30/04/2024 12931,590763 1.443.958 (4,82) (4,82)
31/05/2024 12639,036019 1.455.603 (2,26) (6,98)
30/06/2024 13006,813074 1.402.757 2,91 (4,27)
31/07/2024 13244,187984 1.491.475 1,83 (2,52)
31/08/2024 14125,572401 1.592.156 6,65 3,97
30/09/2024 13883,429762 1.663.920 (1,71) 2,18
31/10/2024 13835,397682 1.637.363 (0,35) 1,83
30/11/2024 13032,756349 1.607.246 (5,80) (4,08)
31/12/2024 11983,399868 1.478.906 (8,05) (11,80)
31/01/2025 12662,565711 1.470.850 5,67 (6,80)
28/02/2025 12404,374017 1.585.169 (2,04) (8,70)
31/03/2025 12313,302342 1.533.804 (0,73) (9,37)

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdao garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.
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