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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

A

Administradora e aos cotistas do

Dynamo Global Master Fundo de Investimento em A¢des — Investimento no Exterior
Rio de Janeiro — RJ

Opiniéo

Examinamos as demonstragBes financeiras do Dynamo Global Master Fundo de
Investimento em Acdes — Investimento no Exterior (“Fundo”), administrado pela Dynamo
Administracdo de Recursos Ltda. (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo
da composicdo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2022 e a respectiva
demonstragdo das evolu¢des do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informac¢des elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Dynamo Global Master Fundo de Investimento em A¢des — Investimento no Exterior em 31
de dezembro de 2022 e o desempenho de suas opera¢cBes para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugcdo n° 555/14 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM").

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segcdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstra¢des financeiras ”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



(i)

(i)

(iii)

(iv)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, néo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizagdo de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia aproximadamente 90,68% de seu
patrimbnio representado por titulos publicos federais, acdes e instrumentos financeiros
derivativos mensurados ao valor justo, para 0Ss quais 0S precos e/ou
indexadores/parametros sdo observaveis no mercado e, aproximadamente, 1,68% por
operagBes compromissadas mensuradas pelo custo amortizado, registrados e custodiados
em 6rgdos regulamentados de liquidacdo e custddia (Sistema Especial de Liquidagéo e
Custddia - SELIC e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo) e/ou instituicao financeira internacional.
Devido ao fato desses ativos financeiros serem os principais elementos que influenciam o
patrimbnio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das
demonstrag@es financeiras como um todo, consideramos esses assuntos significativos em
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo estéo limitados a:

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos titulos publicos federais, a¢des e instrumentos financeiros derivativos com base
em precos disponiveis e/ou informacdes observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de
mercado independentes;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos valor do
custo amortizado das opera¢des compromissadas usando o método dos juros efetivos;

Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posi¢cées mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pelos custodiantes;

Avaliar ainda se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras consideram todas as
informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
valorizagdo, assim como suas divulgacdes, no contexto das demonstragcfes financeiras

tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
apresentados para fins de comparagdo, foram auditados por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 30 de marco de 2022 , sem qualquer
modificac@o de opinido sobre essas demonstragdes financeiras.



Responsabilidade da Administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administracdo €é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragBes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugédo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracbes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragfes financeiras, a administracéo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstra¢Bes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstra¢gBes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢6es podem ser decorrentes de fraude
ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos USuarios
tomadas com base nas referidas demonstragfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstrag@es financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora.



Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragcbes financeiras representam as
correspondentes transacdes e o0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
financeiras do periodo e que, dessa maneira, constituem 0s principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2023.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

| .
) 4 ’ AAA

Lino Martins da 5ilva Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Més/Ano: 31 de dezembro de 2022
Nome do Fundo:

Administradora:

Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.

Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Ag¢des - Investimento no Exterior

CNPJ: 20.622.306/0001-97
CNPJ: 72.116.353/0001-62

Aplicagdes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco conta movimento - No exterior
Banco conta movimento

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional

Titulos publicos
Letras Financeiras do Tesouro

Agdes e warrants

No Exterior

Tempur Sealy Internacional Inc.
Appfolio Inc.

Amazon.com Inc.

Ryanair Holdings PLC

Basic-Fit N.V.

Okta Inc.

Waldencast PLC

Kering S.A.

Natura & Co Holding S.A.

Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton
Anheuser-Busch Inbev S.A./N.V.
Anheuser-Busch Inbev S.A./N.V.
IMCD N.V.

Linde PLC

Atlassian Corp.

Brenntag SE

Stevanato Group S.p.A.

Ocean Wilsons Holdings Ltd.
Hansa Investment Co Ltd.
Waldencast PLC

Hansa Investment Co Ltd.

RM2 International S.A.

No Brasil
Natura Cosméticos S.A.

Instrumentos financeiros derivativos
Futuro

Swap
Diferencial a receber

Valores a receber
Acdes a liquidar

Dividendos e bonificagdes
Total do ativo
Instrumentos financeiros derivativos
Futuro

Swap
Diferencial a pagar

Valores a pagar
Resgate de cotas do fundo
Taxa de gestdo
Acdes a liquidar
Taxa de controladoria
Auditoria e custddia

Patriménio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Espécie / Quantidade Cotagao por lote Custo Total Mercado / % sobre o
Forma de mil ou preco R$ mil Realizagdo patrimdnio
unitario - R$ RS mil liquido

71.819 8,32

71.809 8,32

10 -

14.537 14.537 1,68

15.538 14.537 14.537 1,68

152.055 159.674 18,50

12.650 152.055 159.674 18,50

784.169 627.817 72,72

733.838 602.064 69,74

Common 814.324 181,66 172.190 147.928 17,14
Common 92.505 557,62 57.330 51.583 5,97
Common 102.194 444,49 53.416 45.424 5,26
ADR 112.100 395,59 42.770 44.346 5,14
Common 312.593 136,34 58.352 42.618 4,94
Common 109.339 361,57 73.412 39.534 4,58
Common 810.000 48,02 32.789 38.896 4,51
Common 12.593 2.648,25 42.162 33.349 3,86
ADR 1.395.906 22,91 60.956 31.983 3,70
Common 8.279 3.786,64 31.184 31.350 3,63
ADR 74.517 317,70 23.875 23.674 2,74
Common 47.268 313,39 13.734 14.813 1,72
Common 19.753 741,57 18.721 14.648 1,70
Common 7.554 1.725,98 12.816 13.038 1,51
Common 12.859 680,91 8.684 8.756 1,01
Common 20.590 332,60 8.009 6.848 0,79
Common 69.837 95,09 6.558 6.641 0,77
Common 67.863 59,41 3.857 4.032 0,47
ETF 151.878 11,21 2.076 1.703 0,20
Warrant 270.000 3,28 10.930 886 0,10
ETF 1.000 11,50 14 11 -
Common 5.342 0,54 3 3 -
50.331 25.753 2,98

ON 2.218.200 11,61 50.331 25.753 2,98
1.771 0,21

740 1.619 0,19

152 0,02

3.895 0,45

3.641 0,42

254 0,03

879.513 101,88

6.456 0,75

2.705 769 0,09

5.687 0,66

9.785 1,13

9.125 1,05

351 0,04

166 0,02

74 0,01

69 0,01

863.272 100,00

879.513 101,88




Demonstracao da Evolucao do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

Nome do Fundo: Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Agdes - Investimento no Exterior CNPJ:  20.622.306/0001-97
Administradora: Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas
2022 2021
Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 2.884.113,921 cotas a RS 486,096095 cada 1.401.957

Representado por 2.053.428,366 cotas a RS 392,570368 cada 806.115
Cotas emitidas no exercicio

13.662,448 cotas 5.050

1.151.318,452 cotas 524.400
Cotas resgatadas no exercicio

436.152,447 cotas (130.322)

320.632,897 cotas (61.754)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (23.703) (84.346)
Patriménio liquido antes do resultado 1.252.982 1.184.415
Resultado do exercicio
Disponibilidades em moeda estrangeira (14.333) 28.490
(Prejuizos)/Rendas de disponibilidades em moeda estrangeira (14.333) 28.490
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez 2.018 1.136
Agbes e opgdes de agdo (360.051) 175.492

Dividendos e juros sobre capital proprio 7.163 12.267
Resultado nas negociagdes (210.862) 411.140
Desvalorizagdo a prego de mercado (156.352) (247.915)
Cotas de fundos - (12.537)
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos - (12.537)
Renda fixa e outros ativos financeiros 18.855 5.562
Apropriacdo de rendimentos 5.106 5.553
Resultado nas negociagdes 11.683 -
Valorizagdo a prego de mercado 2.066 9
Outras receitas 481.528 581.396
Ganhos com derivativos 481.123 581.396
Resultado com spot 405 -
Outras despesas (517.727) (561.997)
Auditoria e custddia (352) (262)
Corretagens e taxas (2.085) -
Perdas com derivativos (513.132) (557.231)
Publicagbes e correspondéncias (7) (6)
Resultado com spot - (1.772)
Remuneragdo da administragdo - (1)
Servigos contratados pelo Fundo (1.944) (2.535)
Taxa de fiscalizagdo (51) (62)
Despesas diversas (156) (128)
Total do resultado do exercicio (389.710) 217.542
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 2.461.623,922 cotas a RS 350,691905 cada 863.272
Representado por 2.884.113,921 cotas a RS 486,096095 cada 1.401.957

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.




(a)

Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Acoes -

Investimento no Exterior

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Acgdes - Investimento no Exterior (“Fundo”)
iniciou suas atividades em 12 de agosto de 2014, foi constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracdo. Destina-se a receber, exclusivamente, aplicacdo de Fundos
de investimento e Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento geridos pela
Administradora/Gestora ou por empresas a ela ligadas, que sejam considerados investidores
qualificados e tem por objetivo proporcionar a seus participantes a valorizacao real de suas cotas a
longo prazo, mediante aplicacdo de recursos, direta ou indiretamente, por meio de veiculos
constituidos no Brasil ou no exterior, em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios,
preponderantemente no exterior (“Carteira”), tendo como principal fator de risco a variacdo de
precos de a¢Oes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, e a variagdo cambial dos investimentos detidos no exterior em
relacdo ao Real, observadas as limitacGes legais e regulamentares em vigor. O Fundo pode realizar
operagdes no mercado de derivativos para fins de prote¢do das posi¢cdes detidas a vista, exposi¢cdo
da carteira ou alavancagem, ndo havendo, contudo, qualquer obrigacdo por parte da
Administradora/Gestora em realizar operag¢des para protecdo do Fundo ao risco de exposi¢do
cambial.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagcdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagdes em Fundo n3o sdo garantidas pela Administradora/Gestora, por qualquer mecanismo
de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Dynamo Internacional Gestdo de Recursos Ltda.

Base de elaboracgdo e apresenta¢ao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras sao elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientag6es emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstragoes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuracgdo e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.



(b)

(c)

(d)

(e)

L.

1.

Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Acoes -

Investimento no Exterior

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Disponibilidade em moeda estrangeira

As disponibilidades em moeda estrangeira, contas de movimento junto a bancos no exterior, sdo
registrados pelo saldo em moeda estrangeiras convertido pela taxa do Cupom limpo de 1 dia
calculado pela B3 S.A. na data-base. O resultado decorrente da variagdo da taxa de cambio é
reconhecido no resultado na rubrica de “(Prejuizos)/Rendas de disponibilidades em moeda
estrangeira”.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo, reconhecidos no
resultado na rubrica de “Rendas de aplicagBes interfinanceiras de liquidez”. Por se tratar de
operagdes de curto prazo, o custo atualizado estd préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de indice

As cotas de fundos de indice integrantes da carteira de investimentos do Fundo, apresentadas no
demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira, sdo registradas pelo custo médio de
aquisicdo, incluindo os custos de corretagens e emolumentos. Conforme disposi¢cdes da Instrucao
CVM n2 465, de 20 de devereiro de 2008 (“Instru¢cdo CVM n2 465/08"), as cotas de fundo de indice
sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de
valores.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobiliarios sdo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intengdo de negocia¢do, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociagdo

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos
e/ou perdas realizados e n3o realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto ag¢bes ndo resgataveis, para os quais haja a
intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo
custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes
condigdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tais pela
regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao

regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.
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Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Acoes -

Investimento no Exterior

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo
de aquisicdo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos até a data do balanco e ajustados
ao valor de mercado. Os titulos publicos federais brasileiros sdo ajustados ao valor de mercado com
base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e/ou perdas sdo reconhecidos no resultado nas rubricas de “Apropriacdo de
rendimentos” e “Valorizacdo a preco de mercado”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas
negociagdes sdo reconhecidos na rubrica “Resultado nas negociacGes”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no
demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira, representam o valor de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos auferidos com base na taxa de remuneracdo apurada na data de
aquisicdo, deduzido das amortizagoes, juros recebidos e corrigido pela variagdo cambial, quando
aplicavel.

AcOes negociadas no Brasil e no exterior

e Acbes negociadas no Brasil: sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo, incluindo
corretagens e emolumentos. De acordo com a Instrucdo CVM n? 438/06, os ativos de renda
variavel sdo valorizados pela ultima cotacdo diaria de fechamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3 S.A.”), desde que tenham sido negociados pelo menos uma vez nos ultimos 90 dias.

e Acbes negociadas no exterior: sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo, incluindo
corretagens e emolumentos, ajustadas pela valorizacdo da cotagdo de fechamento do ultimo dia
em que foram negociadas, na moeda do pais em que foram negociadas. Os valores sdo
convertidos para reais pela cotacdo da moeda estrangeira divulgada pela B3 S.A.

Nas operacdes de venda de agGes, as corretagens e os emolumentos sdo registrados diretamente
no resultado como despesa. Os ganhos e/ou as perdas nio realizados, incluindo a variacdo cambial,
sdo reconhecidos na rubrica “Desvalorizacdo a preco de mercado” e os lucros ou prejuizos
apurados nas negocia¢des sdo registrados na rubrica de “Resultado nas negocia¢des”, quando
aplicavel, incluindo a variagao cambial sobre as operagdes com agdes no exterior.

De acordo com a Instrucdo n2 438/06 da CVM, o valor de custo das a¢bes integrantes da carteira do
Fundo, apresentado no demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira, representa o
valor justo no ultimo dia do exercicio anterior ajustado pelo custo médio das compras e vendas
ocorridas no periodo atual, corrigido pela variacdo cambial.

Dividendos/Juros sobre capital préprio

Os dividendos e os juros sobre capital proprio sdo reconhecidos como receita na ocasido em que os
titulos correspondentes sdo considerados como “ex-direito” nas bolsas de valores negociadas.
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31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Instrumentos financeiros derivativos

Mercado futuro

Os contratos de operacées realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sao
ajustados diariamente pela variacao das cotacdes divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Os
ajustes a mercado desses contratos sao apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e
reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias, componentes de
“Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”.

Operagoes de “swap”

Os contratos correspondentes as posicdes de swap sdo registrados em contas de compensacgao, e
os diferenciais a pagar e a receber sado calculados e registrados pelo valor justo de acordo com os
parametros estabelecidos em cada contrato, e registrados em contas patrimoniais, com
contrapartida em “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”, respectivamente.

Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Faixas de

Custo Valor de vencimento

Titulos para negociagao atualizado Mercado (n2 de dias)
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:

Letras Financeiras do Tesouro 26.906 29.663 Até 90 dias

Letras Financeiras do Tesouro 125.149 130.011 De 181 a 360 dias

Titulos para negociacao 152.055 159.674

Valores mobilidrios de renda variavel:
Agdes de companhias abertas 784.595 627.817 -

Total dos titulos para negociagao: 936.650 787.491

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.

Margem de garantia

Em 31 de margo de 2022, os titulos e valores mobilidrios da carteira de investimentos do Fundo,
vinculados como garantia de operagdes de derivativos na B3 S.A., ou cedidos fiduciariamente em
garantia de swaps, estdo demonstrados a seguir:

Tipo Quantidade Valor RS mil
Titulos publicos federais 2.075 26.192
Valores mobilidrios de renda variavel 1.693.405 19.660
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Valorizagdao/Desvalorizagdo de investimentos a prego de mercado

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na
data do balanco no valor de RS 10 (2021: RS 9), para renda fixa e outros ativos financeiros
registrados na rubrica “Valorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio os
diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sao refletidos na conta
“Resultado nas negociacdes”.

Agodes

Refere-se ao diferencial entre o custo médio de aquisicdo (atualizado a valor de mercado na data
do ultimo balanc¢o) e seu valor de mercado, com resultado negativo de RS 156.352 (2021: resultado
negativo RS 247.915), registrados na rubrica “Desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos
negociados no exercicio, os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e
sdo refletidos na rubrica “Resultado nas negociagdes”.

Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos,

tanto para fins de hedge quanto de posicOes direcionais e alavancagem, sem limites estabelecidos.

As operagbGes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores
assim como seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Contratos Futuros

Faixas de
Valor dos Ajustea  vencimento
Indexador contratos receber (n? de dias)
Posicdo Comprada
FUT DOL 196.987 1.619 Até 90 dias
Posicdo Vendida
FUT EUP 133.458 (698) Até 90 dias
FUT GBR 22.016 (71) Até 90 dias
Total 155.474 (769)
Total 352.461 850

Em 31 de dezembro de 2022, os ajustes de futuros gerados pelos contratos supracitados, no
montante de RS 1.619 a receber e RS 769 a pagar, estdo apresentados no demonstrativo da
composicdo e diversificacdo da carteira.
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Swap
Valor de Posigdo liquida a
Contrato referéncia Valor atual receber/pagar
Até 90 dias
Diferencial de swap a receber
Posi¢cdo Ativa - PRE 33.882 33.734 152
Posicdo Passiva — Opgdo de TPX US 33.583
152
Diferencial de swap a pagar
Posicdo Ativa — Opgdo de TPX US 30.555
Posicdo Passiva - PRE 30.882 30.628 (74)
Posicao Ativa - PRE 15.678
Posicdo Passiva — Opgdo de TPX US 16.142 16.104 (425)
Posicdo Ativa — Opgdo de TPX US 14.877
Posicdo Passiva - PRE 14.741 15.952 (1.076)
(1.575)
De 181 a 360 dias
Diferencial de swap a pagar
Posicao Ativa - RYA ID 2.903
Posicdao Passiva - ESTRON 0.75% ao ano 2.910 3.127 (224)
Posicdo Ativa - RYA ID 50.439
Posicdo Passiva - EONIA 0.75% ao ano 51.035 54.328 (3.888)
(4.112)
Diferencial swap a receber 152
Diferencial swap a pagar (5.687)

Opgcoes de futuros

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo possuia operacdes de opg¢des de futuros em aberto na

carteira

Opgoes de agoes

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo possuia operacdes de opc¢Oes de acdes em aberto na

carteira.
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A seguir, estdo demonstrados os resultados com operacdes no mercado de derivativos obtidos
durante os exercicios:

Indexador 2022 2021
Ganhos com derivativos 496.788 581.396
Opcao de acao 15.665 -
Opc¢oes de mercadorias e indice 2.152 -
Futuros 377.420 9.542
Swaps 101.551 571.854
Perdas com derivativos (517.307) (557.231)
Opgao de agao (6.615) -
Opcoes de mercadorias e indice (1.165) (7)
Futuros (394.350) (14.965)
Swaps (115.177) (542.259)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (20.519) 24.165

Para as opcdes de agdes, os ajustes ao valor justo sdo reconhecidos na rubrica “Desvalorizacdo a
preco de mercado”, e os ganhos e/ou as perdas realizados sdo reconhecidos na rubrica “Resultado
nas negociacGes”, ambos componentes do grupo de contas “Ac¢bes e opcbes de agdes”.

Valor justo

Mercado futuro: Os contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros sao
registrados em contas de compensacdo e ajustadas a mercado conforme cotag¢des divulgadas pela
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Os ajustes referentes a esses contratos sdo apurados diariamente,
por tipo e respectivo vencimento, e reconhecidos em lucros e/ou prejuizos com ativos financeiros e
mercadorias, componentes de “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”,
respectivamente.

Swap: Os contratos correspondentes as posicdes de swap sdo registrados em contas de
compensacdo e a apropria¢ao dos resultados gerados nas operagdes de “swap” é efetuada de
forma “pro-rata”, ajustados ao seu valor de mercado. As taxas utilizadas para a determinagdo do
valor de mercado sdo obtidas com base nos pregos praticados no mercado externo, onde os ativos
e indices subjacentes sdo negociados. Os contratos de swap sdo registrados em contas patrimoniais
com contrapartida nas rubricas “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”,
respectivamente.

Spot

As operacdes de spot em 31 de dezembro de 2022 ocasionaram um resultado positivo de RS 405
(2021: resultado negativo de RS 1.772), e estd registrado em "Resultado com spot”, em “Outras
receitas” (2021: “Outras despesas”).
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Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos
O Fundo estd exposto aos riscos de mercado, crédito e de liquidez, conforme descrito a seguir:

Mercado

As condicbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando em
alteragOes nas taxas de juros e de cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes
podem afetar o desempenho do Fundo. O valor dos ativos que integram a carteira de investimentos do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. A
reducdo ou o aumento nos precos dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo
podem ser temporarios, ndo existindo, portanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados.

Ao utilizar operagdes com instrumentos financeiros derivativos, o risco de mercado pode ser
ampliado por meio de posicdes direcionais e alavancagem ou reduzido por meio de operacdes de
hedge. Como o0s recursos necessarios para efetuar operacdes com instrumentos financeiros
derivativos sdo apenas para depdsitos de margem ou prémios de opc¢des, caso seja permitido ao
Fundo alavancar posicdes, na hipétese de grandes oscilacdes no mercado, este podera incorrer em
perdas superiores ao valor do seu patriménio liquido. Existe também o risco de distor¢do do preco
entre o derivativo (instrumento de hedge) e seu ativo objeto para as operac¢des de hedge, o que
pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacgdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.

Cambial

Consiste no risco de alteragdes nas taxas de cdmbio dos papéis e ativos em geral, e tais variacGes
podem afetar no desempenho do Fundo. A Gestora ndo tem obrigacdo de realizar operagdes nos
mercados derivativos para administrar a variacdo cambial existente entre a moeda brasileira (Real)
e outras moedas e, mesmo que sejam realizadas, ndo ha garantia que minimizem a exposic¢do total
frente as oscilagGes cambiais, resultando em aumento ou reducdo no valor das cotas do Fundo.

Adicionalmente, o Fundo podera ser afetado por eventos extraordindrios, tais como: moratdria,
fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo. O Fundo poder3d, ainda, incorrer em risco de crédito na liquida¢do das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagées integrantes da carteira do
Fundo, este podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
os seus créditos.

16



(b)

Dynamo Global Master Fundo de Investimento em Acoes -

Investimento no Exterior

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo nao honrar suas obrigacdes ou pagamentos de resgates nos prazos
previstos em seu regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes
da carteira de investimentos do Fundo e aos prazos previstos para conversdao em quantidade de
cotas e pagamento dos resgates solicitados.

O Fundo possuia 4,51% do seu patriménio liquido investido em ag¢Ges da companhia Waldencast
PLC, cujos volumes didrios de negociacdo na NASDAQ Stock Market, em 31 de dezembro de 2022,
foram significativamente inferiores aos volumes constantes na carteira do Fundo.
Consequentemente, caso o Fundo precise, eventualmente, alienar parcela significativa ou a
totalidade desses investimentos para o pagamento de resgates de cotas nos prazos previstos na
nota explicativa n? 9(b), este podera ndo possuir capacidade financeira para honrar com o prazo
estabelecido em seu regulamento e/ou podera ter que alienar esses investimentos por valor
inferior ao esperado.

Enquadramento fiscal

Consiste no risco de haver alteracdo da regra tributdria, criacdo de novos tributos, interpretacao
diversa da regra atual sobre incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, a revogacdo de isencdes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Risco de restri¢do de negociagéo
Consiste na restricdo de negociacdo de alguns dos ativos componentes da carteira do Fundo por
parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou de drgdos reguladores.

FATCA - “Foreign Account Tax Compliance Act”

Os investimentos diretos ou indiretos do Fundo em ativos americanos, os pagamentos recebidos
pelo Fundo advindos de fonte de renda americana, apds 31 de dezembro de 2013, os rendimentos
brutos decorrentes de venda de propriedade americana recebidos pelo Fundo, apdés 31 de
dezembro de 2016, e outros pagamentos recebidos pelo Fundo apds 31 de dezembro de 2016 aos
quais possa se atribuir fonte de renda americana, poderao se sujeitar a tributacao pelo imposto de
renda americano na fonte, a aliquota de 30%, exceto se o Fundo cumprir o FATCA.

A observancia ao FATCA serad atendida através e em decorréncia do acordo firmado com o
Secretario do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o Fundo, representado pela
Administradora, concorda em entregar determinados requisitos no que dizem respeito a retencao
de pagamentos feitos em favor de certos investidores do Fundo ou, se o Fundo for elegivel, por ser
presumido como um Fundo que atente os requerimentos constantes do FATCA.

Controles relacionados aos riscos

O processo de avaliagdo e gerenciamento de risco da Administradora permeia todo o processo de
decisdo de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma
definicdo precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como varidvel ao
longo do processo de andlise fundamentalista.
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Com relacdo a mensuracao do risco da carteira, a abordagem praticada é prioritariamente “bottom-
up”, com énfase na analise especifica de risco de cada um dos ativos. Adicionalmente, a
Administradora considera as questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua implicacdo
na concentracdo da carteira.

Nao obstante as diligéncias da Administradora em colocar em pratica a politica de investimentos e
de gerenciamento de riscos, as aplicacdes do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre
sujeitas a flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda
parcial ou total do capital investido ou, ainda, patriménio liquido negativo do Fundo, ficando
estabelecido que os cotistas, nesta Ultima hipdtese, serdo responsaveis pela realizacdo de aportes
adicionais.

Analise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2022, a Administradora elaborou andlise de sensibilidade para a carteira de
investimentos do Fundo, com base nos principais fatores de riscos identificados para os ativos
investidos (risco de pregos das acgbes investidas e risco cambial). Foram elaborados cenarios
hipotéticos para cada fator de risco em separado, estimando o impacto sobre o patriménio liquido,
caso ocorresse deterioracdo de 25% e 50% nos precos das acdes investidas e na taxa de cdmbio
mais relevante, mais especificamente, o délar americano.

Os resultados obtidos estdo expostos na tabela abaixo:

Cendrio - Queda de: Carteira de Agoes Délar
25% 18,18% 23,61%
50% 36,36% 47,22%

A Administradora entende, ainda, que mudancas nas taxas de juros ndo possuem efeito direto
material observavel e mensuravel sobre os ativos do Fundo, considerando que ndo ha ativos pré-
fixados no portfélio. Efeitos sobre os valuations das acGes investidas, decorrentes de mudanca nas
taxas de juros, sdo variaveis e dificeis de mensurar para a carteira como um todo. Dessa forma, ndo
foram estipulados cenarios para os efeitos esperados para mudangas nos juros americanos ou de
qualquer outro pais sobre os seus ativos.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo é convertido pelo valor da cota do primeiro dia
util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores em favor
do Fundo.

Resgate

No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de fechamento do
primeiro dia util subsequente a data do recebimento do pedido de resgate pela Administradora e o
crédito é efetuado no primeiro dia util subsequente a data de conversdo das cotas para fins de
resgate pelo Cotista.
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Remunerag¢ao da administragao

Taxa de administracao

O Fundo paga taxa de administracdo de 0,20% ao ano, calculada a base de 1/252 e provisionada
diariamente, por dia util, sobre o patrimbnio liquido do Fundo e, paga trimestralmente, por
periodos vencidos.

A taxa de administracdo engloba a remuneracdao da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo pelos servicos de gestdo da carteira, atividades de tesouraria e de controle e
processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de cotas e escrituragdo da emissao e resgate de
cotas.

Todos os calculos relacionados a taxa de administracdo serdo efetuados considerando o patrimonio
liguido do Fundo convertido para Délares Norte - americanos pela cotacdo da taxa Ptax divulgada
pelo BACEN em cada dia util.

O Fundo pagara pelos servicos de custddia RS 2 mensais, doravante denominadas "Taxa de
Custodia".

Além da taxa de administracdo estabelecida acima, o Fundo estard sujeito ainda as taxas de
administracdo, performance e demais taxas cobradas pelos fundos de investimento junto aos quais
o Fundo eventualmente aplique seus recursos.

Em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 1.944 (2021: RS 2.536),
registrada na rubrica “Servicos contratados pelo Fundo” (2021: registrada nas rubricas
“Remuneracdo da administracdo” e “Servigos contratados pelo Fundo”).

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos federais, livres e em garantia, incluindo aqueles utilizados como lastro para as
operagdes compromissadas estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC)
do Banco Central do Brasil.

Os valores mobiliarios de renda variavel, se encontram custodiados na B3 S.A.

Os valores mobilidrios de renda varidvel negociados no exterior estdao registrados nas bolsas de
valores Brussels Stock Exchange (“BRSE”), European Exchange (“EUREX”), London Metal Exchange
(“LME”), London Stock Exchange (“LSE”), NASDAQ Stock Market (“NASDAQ”), New York Stock
Exchange (“NYSE”) e MLSTM Stean France SA (“XPAR”), e se encontram custodiados no JP Morgan
Chase Bank N.A.

As disponibilidades em moeda estrangeira se encontram custodiadas no JP Morgan Chase Bank
N.A.

Os contratos de instrumentos financeiros derivativos se encontram registrados na B3 S.A.
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Transagdes com partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

Despesas com parte relacionada

31 de dezembro de 2022

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento
Taxa de administragao e Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. / Administradora/
gestdo (¥*) 1.604  Dynamo Internacional Gestdo de Recursos Ltda. Gestora

31 de dezembro de 2021

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento
Taxa de administracdo e Dynamo Administracdo de Recursos Ltda. / Administradora/
gestdo (*) 2.107 Dynamo Internacional Gestdo de Recursos Ltda. Gestora

(*) As taxas de gestdo e administragdo correspondem ao valor pago pela prestacdo de servicos de
gestdo e administracdo e ndo contemplam os servigos de controladoria, contratados pelo Fundo e
pagos ao controlador no montante de RS 340 (2021: RS 428).

Tributagao
Cotistas

Imposto de renda
No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada a aliquota de 15%.

Conforme legislagdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos de investimento com a mesma classificagdo tributaria e administrado
pela mesma pessoa juridica que os cotistas possuam investimentos.

A forma de apuragdo e reten¢do de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislagdo

em vigor ou por medida judicial.

Fundo
A carteira de investimentos do Fundo nao esta sujeita a nenhuma tributacao.
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Politica de distribuicao dos resultados

Os rendimentos auferidos da carteira de investimentos do Fundo sdo incorporados ao seu
patrimbénio, com a correspondente variacdo do valor das cotas, de maneira que todos os
conddminos participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informagdes
A divulgagdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrénico.

Rentabilidade do Fundo
A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota e o patriménio liquido médio dos exercicios
foram os seguintes:

PatrimOnio
Exercicios findos em Rentabilidade (%) liquido médio
31 de dezembro de 2022 (27,86) 973.880
31 de dezembro de 2021 23,82 1.233.736

A rentabilidade obtida pelo Fundo no passado ndo representa garantia de rentabilidade no futuro.

Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer seja destes contra a Administradora do Fundo que exigissem provisdo ou divulgacdo em nota
explicativa.

Contrato de prestagao de servicos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Politica de exercicio de direito de voto

O Fundo adota (ou ndo) como politica de exercicio de direito de voto pela Administradora em
assembleias das companhias nas quais o Fundo detenha participagdo, que estiverem deliberando
sobre assunto de relevante interesse para o Fundo, a critério da Administradora.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo n° 381/03 da CVM, informamos que a Administradora, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG
Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado que ndo
os servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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Alteragao estatutdria

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 26 de fevereiro de 2021, foram aprovadas (i) a alteragdo da
definicdo de dia util no Regulamento do Fundo; (ii) a alteracdo do publico alvo do Fundo, para que
este deixe de ser destinado a apenas investidores profissionais e passe a ser destinado a
investidores qualificados (conforme as respectivas definigdes previstas na legislagdo em vigor), com
a consequente (a) alteragdo da politica de investimentos do Fundo, e (b) alteracdo redacional de
diversos dispositivos constantes no regulamento do Fundo, em decorréncia da alteracdao de seu
publico alvo e politica de investimentos; e (iii) a consolidacdo do Regulamento do Fundo, incluindo
as alterag6es mencionadas acima, conforme a versdo do novo Regulamento disponibilizada pela
Administradora junto a Convocacdo.

Eventos Subsequentes

Em 2 de janeiro de 2023, a Administradora divulgou Fato Relevante informando que deixard de
atuar como Administradora e Gestora do Fundo e que a atual prestadora dos servicos de
consultoria, Dynamo Capital LLP, se tornard uma empresa independente, deixando de integrar o
grupo Dynamo. Até a emissdo dessas Demonstragdes Financeiras, ndo houve contratagdo de um
novo administrador ou gestor para o Fundo.

Informagodes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha

CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando Jose de Oliveira Pires dos Santos
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Anexo
Demonstrac¢ao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade (ndo auditada)

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patriménio
Data da cota Liquido médio Mensal Acumulada

31/12/2021 486,096095

31/01/2022 439,634711 1.339.116 (9,56) (9,56)
28/02/2022 407,076041 1.205.751 (7,41) (16,26)
31/03/2022 360,810466 1.062.799 (11,37) (25,77)
30/04/2022 347,988992 992.990 (3,55) (28,41)
31/05/2022 323,946048 908.605 (6,91) (33,36)
30/06/2022 322,383713 880.702 (0,48) (33,68)
31/07/2022 352,063641 925.846 9,21 (27,57)
31/08/2022 338,737081 929.811 (3,79) (30,31)
30/09/2022 336,816445 868.507 (0,57) (30,71)
31/10/2022 338,315196 848.540 0,44 (30,40)
30/11/2022 349,644706 875.232 3,35 (28,07)
31/12/2022 350,691905 869.915 0,30 (27,86)

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.





