DYNAMO COUGAR - Fundo de Investimento em A¢oes
REGULAMENTO

CAPITULO 1 - DO FUNDO

Artigo 12 - O DYNAMO COUGAR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES, doravante designado abreviadamente FUNDO, constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo, é regido
pelo presente regulamento e pelas disposigdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

§ 12 - O FUNDO ¢ destinado a investidores qualificados, na forma da
regulamentagao em vigor.

§ 2° - Tendo em vista o disposto no paragrafo 1° acima, o FUNDO esta
dispensado da elaboragéo de prospecto.

Artigo 2° - O FUNDO e administrado e gerido pela DYNAMO
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, 1351, 7° andar,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 72.116.353/0001-62, autorizada pelo Ato Declaratério CVM n°.
2422 para o exercicio profissional de administragdo de carteira, previsto no
Artigo 23 da Lei 6.385/76, doravante designada, abreviadamente
ADMINISTRADORA.

§ 12 - Os servigos de tesouraria, controle e processamento, contabilizagdo
e custddia dos titulos e valores mobiliarios e de escrituragéo da emisséo e
resgate de quotas seréo prestados pelo DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO
ALEMAO, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Alexandre Dumas, 2200, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda sob o n®. 62.331.228/0001-11.

§ 2° - A prestacao dos servigos de distribuicdo das quotas do FUNDO e de
auditoria sera contratada pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO,
junto a empresas devidamente habilitadas e autorizadas a prestacao de tais
servicos. A ADMINISTRADORA manterd lista atualizada dos prestadores
de servigo de distribuicdo, bem como do auditor independente devidamente
autorizado pela CVM para prestagdo de tais servigos, disponivel nos pontos
de contato da ADMINISTRADORA descritos no artigo 36.

CAPITULO 2 - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 32 - O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus participantes
valorizacéo real a médio e longo prazo de suas quotas, mediante aplicagdo
de recursos em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios, tendo
como principal fator de risco a variagdo de precos de agdes admitidas a
negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, observadas as limitagbes legais e
regulamentares em vigor. O FUNDO adota como filosofia de investimento
na gestdo de agdes uma andlise exclusivamente fundamentalista, visando,
através de uma postura ativa junto as companhias, retornos consistentes a
médio e longo prazos, com menor preocupagdo com a liquidez imediata.

CAPITULO 3 - DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 4° - As aplicagdes do FUNDO subordinar-se-d0 aos requisitos de
composi¢do e diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor e deverao ser oriundas de subscrigdo ou de aquisigdes de ativos
em bolsa de valores bolsa de mercadorias e futuros ou registrados em
sistema de registro, de custédia ou de liquidagdo financeira devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

§ 12- O FUNDO aplicara seus recursos observada a seguinte distribuigao:

| - no minimo 67% (sessenta e sete por cento) e no maximo 100% (cem
por cento) do patriménio liquido em: (a) agdes admitidas & negociagédo em
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado; (b) quotas
de fundos de investimento em agbes negociadas nas entidades referidas
em (a) acima, inclusive aqueles administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA e por empresas a ela ligadas; (c) bénus ou recibos de
subscrigdo e certificados de depésito de agdes admitidas a negociagao nas
entidades referidas em (a) acima; e (iv) Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel Il e lll, de acordo com o artigo 32, §1°, incisos Il e
Il da Instrugao CVM n®. 332, de 04 de abril de 2000;

Il - no minimo 0% (zero por cento) e no maximo 33% (trinta e trés por
cento) do patrimonio liquido em posicbes de risco em mercados
organizados de liquidagao futura envolvendo contratos referenciados em
acdes ou indices de agdes, caracterizadas ou nao como operagdes de
“hedge” ou de rendimento pré-fixado;

IIl - no minimo 0% (zero por cento) e no maximo 33% (trinta e trés por
cento) do patriménio liquido em quotas de fundos de investimento e de
fundos de investimento em quotas, inclusive aqueles administrados pela
ADMINISTRADORA e por empresas a ela ligadas, exceto as quotas dos
fundos mencionados no item | acima, que estardo sujeitas aquele limite; e

IV - no minimo 0% (zero por cento) e no maximo 33% (trinta e trés por
cento) do patriménio liquido em titulos publicos federais de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou do Bacen e em titulos privados.

§ 2° - O FUNDO podera aplicar até 10% (dez por cento) de seu patriménio
liquido em ativos financeiros negociados no exterior, desde que tais ativos:

| — sejam admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidagéo
financeira devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

Il - cuja existéncia tenha sido assegurada por entidade custodiante
contratada pela ADMINISTRADORA, que seja devidamente autorizada para
o exercicio desta atividade em seu pais de origem e supervisionada por
autoridade local reconhecida, sendo que neste caso os ativos deverdo ser
registrados em contas de depoésito especificas, abertas diretamente em
nome do FUNDO.

§ 32 - A ADMINISTRADORA podera aplicar no maximo 30% (trinta por
cento) do patriménio liquido do FUNDO em titulos e valores mobilidrios de
um mesmo emissor, observado o disposto no artigo 6° abaixo.

§ 4° - A ADMINISTRADORA podera efetuar aplicagdes em titulos e valores
mobiliarios de emissdo da ADMINISTRADORA e de empresas a ela ligadas
até o percentual maximo de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
FUNDO.

§ 5% - O FUNDO podera investir no maximo 10% (dez por cento) de seu
patriménio liquido em quotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em quotas, observados os limites estabelecidos nos
incisos |, (b) e IV do paragrafo 2° acima.

§ 62 - O FUNDO podera investir seus recursos, ainda, observados os
limites estabelecidos no § 1° deste artigo, em:

| - quotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio fechado, desde que com prazo de duragao igual ou superior a 5
(cinco) anos e que tenham suas quotas negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, cuja distribuigdo tenha sido objeto de
registro na CVM e que detenham, por disposicdo de seus regulamentos, no
minimo, 90% (noventa por cento) de suas aplicagdes em agoes; e

Il - outros valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, desde
que adquiridos em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado por
entidade autorizada pela CVM observado o disposto no artigo 15°, VI,
abaixo;

§ 7° - E permitido ao FUNDO realizar operacées de empréstimo de acdes,
nas formas autorizadas pela CVM.

§ 82 - O FUNDO podera realizar operagdes nas quais a ADMINISTRADORA
ou as empresas a ela ligadas ou coligadas, bem como as carteiras, os
fundos de investimentos e os clubes de investimento por elas
administrados ou geridos atuem, direta ou indiretamente, como contraparte.

§ 92 - As operagdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto nos de balcéo, neste Ultimo caso desde
que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacédo
financeira de ativos autorizados pelo Bacen, pela CVM ou, no caso dos
mercados de derivativos no exterior, pela autoridade local reconhecida.

§ 102 - O FUNDO néo terd qualquer limite ou restricdo ao uso de
derivativos e alavancagem de sua carteira.

Artigo 5° - O processo de avaliagdo e gerenciamento de risco da
ADMINISTRADORA permeia todo o processo de decisdo de investimento.
O risco de um ativo nao é determinado numericamente a partir de uma
definicdo precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é
incorporado como variavel ao longo processo de andlise fundamentalista.
Com relagdo a mensuragéo do risco da carteira, a abordagem praticada é
prioritariamente bottom-up, com énfase na andlise especifica de risco de
cada um dos ativos. Adicionalmente, a ADMINISTRADORA considera as
questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua implicagdo na
concentragao da carteira.

§ Unico — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em
pratica a politica de investimentos e de gerenciamento de riscos descritas
acima, as aplicagdes do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre
sujeitas a flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse
motivo ocorrer a perda parcial ou total do capital investido ou, ainda,
patriménio liquido negativo do FUNDO, ficando estabelecido que os
quotistas, nesta Ultima hipétese, ndo serdo responsaveis pela realizagdo de
aportes adicionais, devendo o FUNDO ser liquidado, por deliberacdo da
Assembléia de quotistas, e responsabilizando-se a ADMINISTRADORA
pela liquidagcdo do eventual patriménio liquido negativo.
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Artigo 6° — Os quotistas deverdo atestar ter amplo conhecimento de todas
as normas que regem o funcionamento do FUNDO e de seus
investimentos, assim como de que estéo cientes e de acordo com todas as
caracteristicas do FUNDO, especialmente em relagéo aos riscos envolvidos
na aplicacdo de recursos junto ao FUNDO, inclusive, mas n&o
limitadamente, os riscos decorrentes da possibilidade de significativa
concentragdo da carteira em ativos de uma mesmo emissor ou de
emissores de um mesmo ramo de atividade, e os riscos decorrentes da
eventual falta de liquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, o
que pode dificultar a alienagdo ou negociacédo de tais ativos no momento
desejado pela ADMINISTRADORA ou pelos quotistas, respectivamente.

§ Unico — Os quotistas deverdo ainda atestar, por meio de termo de
adeséo, que receberam este regulamento e estdo cientes e de acordo que
os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre
sujeitos a flutuagdes de mercado e riscos de crédito, situagdes que poderao

acarretar inclusive perda parcial ou total do capital investido ou, ainda, a
ocorréncia de patriménio liquido negativo do FUNDO.

Artigo 7° - O descumprimento dos limites de composigéo e diversificacao
de que trata este regulamento devera ser justificado perante a CVM que,
sem prejuizo das penalidades cabiveis, deverd determinar a
ADMINISTRADORA a convocagdo de Assembléia Geral de quotistas para
decidir sobre uma das seguintes alternativas:

| - transferéncia da administragdo do FUNDO;
Il —incorporagéo a outro fundo;
1l - liquidagao do FUNDO.

§ Unico - O desenquadramento passivo causado por fatores exogenos nao
sujeitard a ADMINISTRADORA ao disposto no caput e as penalidades
aplicaveis, desde que nédo ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias
consecutivos e ndo impliqgue em alteragéo do tratamento tributario conferido
ao FUNDO e aos seus quotistas.

CAPITULO 4 - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 82 - O FUNDO pagara pelos servicos de gestdo e administragéo,
percentual anual fixo de 2% (dois por cento) sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO, doravante denominada Taxa de Administragao.

§ 1° - A remuneracdo da ADMINISTRADORA sera calculada na base de
1/252 (um duzentos e cinglienta e dois avos) da percentagem referida no
caput deste artigo sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Esta
remuneragao sera provisionada por dia util e paga a ADMINISTRADORA
mensalmente, por periodo vencido.

§ 22 - A Taxa de Administragcdo acima estabelecida engloba a remuneracéo
da ADMINISTRADORA e dos demais prestadores de servigos do FUNDO,
que ser@o remunerados diretamente pelo FUNDO, na forma que vier a ser
estabelecida em documentos préprios, excetuados aqueles cujos encargos
sdo de responsabilidade do proprio FUNDO, conforme estabelecido neste
regulamento e na regulamentagdo em vigor.

§ 32 - A Taxa de Administragcdo cobrada pelo FUNDO compreendera ainda
as taxas de administrac@o cobradas pelos fundos de investimento junto aos
quais o FUNDO eventualmente aplique seus recursos, observado que o
valor maximo da taxa de administrag@o cobrada nunca exceda o percentual
anual de 2% (dois por cento) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO.

Artigo 9 - A ADMINISTRADORA recebera, ainda, pela prestacdo de
servicos de gestdo, honorarios de performance a ordem de 15% (quinze
por cento) sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos pelo FUNDO. Para
efeito do calculo dos honorarios de performance, considera-se ganho
liquido a diferenga entre o valor da quota diéria e o valor da quota do dia
anterior atualizada pelo indice Geral de Precos - Mercado, IGP-M,
acrescido do custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano.

§ 1° - O IGP-M é o indice Geral de Pregos - Mercado divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, e utlizado sempre com 1 (um) més de
defasagem em relagdo a sua divulgagcdo, de forma a permitir a sua
apropriacéo pré-rata dia de acordo com o caput deste artigo.

§ 2° - Os honoréarios de performance serdo apropriados diariamente e
debitados ao FUNDO mensalmente, por periodos vencidos, sempre que o
valor da quota diaria superar o valor da Ultima quota, atualizada pelo IGP-M
acrescido do custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano, em
relagdo a qual tenha havido cobranga de honorarios de performance.

§ 32 - Sera deduzido dos resgates um Ajuste de Performance (“AP”), desde
que preenchidas as seguintes condigdes:

Dado que:
VR = valor da quota no dia do resgate;

VS = valor da quota no dia da subscri¢éo, atualizada pelo IGP-M acrescido
do custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano;

UP = valor da quota no dia em que o Ultimo honorario de performance foi
cobrado, anteriormente a data de subscri¢ado, atualizado pelo IGP-M
acrescido do custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano.

O AP somente sera devido quando VS for menor do que UP e VR for maior
do que VS, sendo calculada da seguinte forma:

a) Caso VR seja menor do que UP, AP = numero de quotas x (VR - VS) x
0,15, ou

b) Caso VR seja maior do que UP, AP = nimero de quotas x (UP - VS) x
0,15.

Artigo 10° - A ADMINISTRADORA deve divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os quotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir de
modo ponderavel no valor das quotas ou na decisdo dos quotistas de
adquirir, alienar ou manter tais quotas.

§ Unico - A divulgagéo das informagdes a que se refere este artigo devera
ser feita por intermédio de correspondéncia aos quotistas e comunicado
através do Sistema de Envio de Documentos a CVM.

Artigo 112 - A ADMINISTRADORA tem poderes para exercer todos 0s
direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO, inclusive o de agir, comparecer e votar em Assembléias Gerais ou
Especiais. Pode, igualmente, abrir e movimentar contas bancarias; adquirir
e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir e praticar, enfim,
todos os atos necessarios a administragdo da carteira, observadas as
limitagcbes deste regulamento e da legislagdo em vigor, especialmente a
contratagdo de servigos para os quais nao esteja legalmente habilitada.
§ 12 - O FUNDO tem como politica comparecer e exercer, sempre que for
do seu interesse, o direito de voto nas Assembléias Gerais Ordinarias e
Extraordinarias das empresas e dos fundos de investimento em que tenha
participac@do. O FUNDO se reserva o direito de abstencéo do exercicio de
voto, ou mesmo o de ndo comparecer as Assembléias, em carater
extraordinario.
Artigo 12° - Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:

a. os registros de quotistas;

b. o livro de atas de Assembléias Gerais;

c. o livro de presenga de quotistas;

d. os pareceres de auditores independentes;

e. registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do

FUNDO;

f. a documentacgao relativa as operagées do FUNDO no periodo de 5

(cinco) anos.

Il - no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacéao referida no inciso anterior até o término do mesmo;

Il - pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagéo vigente, por dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos nesta Instrucéo;

IV - elaborar e divulgar as informagdes previstas neste regulamento e na
regulamentacéo em vigor;

V — manter atualizado junto @ CVM a lista dos prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, bem como as demais informagdes cadastrais;

VI - custear as despesas com propaganda do FUNDO;

VIl - manter servico de atendimento aos quotistas, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagbes;

VIII - observar as disposi¢cdes constantes deste regulamento;
IX - cumprir as deliberagbes da Assembléia Geral; e
X —fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

§ Unico- A ADMINISTRADORA estd obrigada, ainda, a adotar as
seguintes normas de conduta:

| - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimbnio e das atividades do FUNDO, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos quotistas e do FUNDO, evitando praticas que
possam ferir a relagéo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob
sua administragao e gestéo;
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Il - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-
los, adotando as medidas judiciais cabiveis;

Il - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para
o FUNDO; e

IV - transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de ADMINISTRADORA do
FUNDO.

Artigo 13° - Constituirdo encargos do FUNDO, além da remuneragéo de que
tratam os artigos 8° e 92 deste regulamento, as seguintes despesas, que
Ihe poderao ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes periédicas previstas
neste regulamento e na regulamentagao em vigor;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos quotistas;

IV - honorérios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI - honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente diretamente de culpa ou dolo da ADMINISTRADORA e demais
prestadores de servigo no exercicio de suas fungdes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto do FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus
representantes legalmente constituidos, em Assembléias Gerais de
companhias e de fundos de investimento nos quais o FUNDO detenha
participacao.

IX - despesas com custddia e liquidagéo de operagdes com titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros, no Brasil ou no exterior;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes
ou com certificados ou recibos de valores mobiliarios.

§ Unico - As despesas nao previstas neste regulamento correrdo por conta
da ADMINISTRADORA.

Artigo 14° - A ADMINISTRADORA podera, mediante aviso prévio por
intermédio de carta ou telegrama enderegcado a cada quotista, renunciar a
administragdo, devendo comunicar o fato imediatamente a CVM.

§ 12 - Nas hipéteses de rendncia e descredenciamento, fica a instituicdo
ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente a Assembléia
Geral para eleger sua substituta ou deliberar a liquidagdo do FUNDO.

§ 2° - No caso de renuncia, a instituigho ADMINISTRADORA permanecera
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, o que devera
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do
FUNDO pela ADMINISTRADORA.

§ 3° - No caso de descredenciamento da ADMINISTRADORA, a CVM
deverd nomear administrador temporario até a eleicdo de novo
administrador.

Artigo 15° - E vedado a instituicdo ADMINISTRADORA, em nome do
FUNDO:

| - receber depédsito em conta corrente;

Il - contrair ou receber empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela
CVM;

Il - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV — vender quotas a prestagéo, sem prejuizo da integralizagéo a prazo de
quotas subscritas;

V - prometer rendimento pré-determinado aos quotistas;

VI — realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou de mercado
de balcéo organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as
hipéteses de distribuicdo publica, exercicio de direito de preferéncia, de
conversdo de debéntures em agdes, exercicio de bénus de subscricdo e
nos casos em que a CVM tenha concedido expressa autorizagdo, e

VIl — utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de quotistas

CAPITULO 5 - DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 16° - Nao havera taxa de ingresso no FUNDO.

Artigo 172 - Devera ser fornecido ao investidor, obrigatéria e gratuitamente,
no ato de seu ingresso como quotista do FUNDO, exemplar deste
regulamento.

Artigo 18 - As quotas do FUNDO correspondem a fragbes ideais de seu
patriménio e serdo escriturais e nominativas.

§ 12 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do
titular no registro de quotistas do FUNDO.

§ 2° - E adotada a sistematica de numeros fracionarios de quotas.

§ 3% - Serd considerado dia util sempre que cumulativamente houver
expediente bancério na cidade da sede da ADMINISTRADORA e na cidade

de Sado Paulo, e a Bolsa de Valores de Sao Paulo estiver em
funcionamento.

Artigo 192 - Na emisséo de quotas é utilizado o valor das quotas apurado no
primeiro dia Gtil subseqiente ao da efetiva disponibilidade de recursos
confiados pelos investidores em favor do FUNDO.

§ 12 - O valor da quota serd calculado diariamente, com base na diviséo do
valor do patriménio liquido do FUNDO pelo nimero de quotas no
encerramento do dia.

§ 22 - Os recursos depositados pelos investidores para aquisi¢do de quotas
do FUNDO podem ser feitos por Transferéncia Eletronica Disponivel (TED),
ou qualquer outro instrumento de transferéncia no dmbito do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB), em moeda corrente nacional, devendo
constar na proposta de investimento ou no recibo fornecido ao investidor,
expressamente, o valor dos recursos entregues a instituicdo financeira
contratada para efetuar a distribuicdo de suas quotas, especificando a
forma de pagamento.

§ 32 - O investimento inicial minimo no FUNDO é de R$ 100.000,00 (cem
mil reais), as movimentagdes subsequlientes de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais).

Artigo 20° - As quotas do FUNDO resgatadas em periodo inferior a 90
(noventa) dias da respectiva aplicagéo estardo sujeitas, sem prejuizo das
demais taxas e tributos incidentes, ao pagamento de uma Taxa de Liquidez
equivalente a 3% (trés por cento) do montante resgatado. A Taxa de
Liquidez arrecadada revertera para o FUNDO em beneficio de todos os
quotistas remanescentes.

Artigo 212 - Serd considerada como data de conversdo das quotas,
entendendo-se como tal a data de apuragao do valor da quota para fins de
pagamento dos resgates, o 12° (décimo segundo) dia subseqilente a
entrada do pedido de resgate na sede da ADMINISTRADORA, ou o
primeiro dia Util subseqliente a essa data, caso o 12° (décimo segundo) dia
seja dia nao util.

§ Unico - A data de conversdo de quotas pode, alternativamente, por
pedido expresso e por escrito do quotista, ser o primeiro dia util
subsequente ao do pedido respectivo. Entretanto, neste caso, sera cobrada
uma Taxa de Saida a aliquota de 5% (cinco por cento) sobre o valor do
resgate. A Taxa de Saida arrecadada reverterd para o FUNDO em
beneficio de todos os quotistas remanescentes.

Artigo 22° - O resgate sera efetivado por crédito em conta-corrente, cheque
ou ordem de pagamento com a cobranga das taxas e tributos previstos.

§ 12 - Em casos especiais, por decisdo da ADMINISTRADORA, o resgate
poderé ser efetuado em titulos ou valores mobilidrios ou em prazo diferente
do previsto no artigo 23.

§ 2° - Os resgates em titulos e valores mobiliarios, s6 poderdo ser
realizados em resgates superiores a 10% (dez por cento) do patriménio
liquido do FUNDO e mediante autorizagdo da ADMINISTRADORA.

§ 32 - Quando autorizado pela ADMINISTRADORA, o quotista devera
enviar os dados de conta de custédia em seu nome para transferéncia dos
ativos, permanecendo inalterados os prazos previstos no artigo 23.

§ 4° - Serao transferidos ao quotista, o percentual referente ao resgate de
cada um dos titulos e valores mobilidrios que constituem a carteira, sendo
que titulos de renda fixa com liquidez, podem ser considerados como
disponivel.

Artigo 232 - O pagamento do resgate de quotas do FUNDO sera efetuado
no 39 (terceiro) dia Gtil subsequiente a conversdo das quotas

Artigo 24° - Caso ultrapassado o prazo estabelecido no artigo 23, sera pago
ao quotista, pela ADMINISTRADORA, acréscimo de multa no valor de 0,5%
(meio por cento) ao dia de atraso sobre o valor do resgate.

Artigo 25° - As quotas do FUNDO néo poderao ser objeto de cessdo e
transferéncia, salvo por deciséo judicial, execugao de garantia ou sucesséo
universal.
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Artigo 26° - Os proventos recebidos pelo FUNDO, notadamente, mas nao
limitado a dividendos e juros sobre o capital préprio, serdo incorporados ao
patriménio liquido do FUNDO.

§ Unico - O FUNDO podera, eventualmente, distribuir os proventos
referidos no caput deste artigo, na forma de amortizagdo a todos os
quotistas, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias pela
ADMINISTRADORA.

CAPITULO 6 - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 27° - Compete privativamente a Assembléia Geral de quotistas:

| - tomar, em até 120 (cento e vinte) dias do encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao FUNDO e deliberar sobre as demonstragées
financeiras apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicido da ADMINISTRADORA ou do custodiante

IV - deliberar sobre a transformagdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidacdo do FUNDO;

V - deliberar sobre aumento nas taxas de remuneragao, inclusive no que
diz respeito a participagao nos resultados do FUNDO; e

VI — deliberar sobre a alteragéo da politica de investimento do FUNDO;

§ Unico - O regulamento do FUNDO poderda ser alterado
independentemente da deliberacdo da Assembléia Geral ou de consulta
aos quotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em conseqléncia de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias da alteracéo, a necessaria comunicagao aos quotistas.

Artigo 28° - A convocagdo de Assembléia Geral far-se-a por
correspondéncia encaminhada a cada um dos quotistas.

§ 12 - Da convocagéo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembléia e, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas.

§ 22 - A convocagdo da Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

§ 3° - Independentemente da convocagao prevista neste artigo, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os
quotistas.

¢ - A Assembléia Geral poderd ser convocada pela instituicdo
ADMINISTRADORA, pelo custodiante ou por quotistas que detenham, no
minimo 5 % (cinco por cento) do total das quotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 29° - Na Assembléia Geral, que podera ser instalada com qualquer
numero, as deliberagdes poderdo ser tomadas pelo critério de maioria de
quotas dos presentes, correspondendo a cada quota um voto.

Artigo 30° - Somente podem votar na Assembléia Geral os quotistas do
FUNDO, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

§ 12 - Os quotistas também poderéo votar por meio de comunicagéo escrita
ou eletronica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio
da Assembléia.

§2° - Aos socios, diretores, funciondrios e empresas ligadas a
ADMINISTRADORA que sejam quotistas do FUNDO sera facultada a
participagdo e voto nas Assembléias Gerais, desde que em situagbes que
ndo configurem conflito de interesses e observados o0s
requisitos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor, devendo ainda ser
justificados, por meio do resumo das decisdées da Assembléia, os votos por
eles proferidos.

Artigo 312 - Serd enviado aos quotistas, no prazo de 30 (trinta) dias da
realizagdo da Assembléia um resumo das decisdes tomadas.

§ Unico - Caso a Assembléia geral seja realizada nos Gltimos 10 (dez) dias
do més, a comunicagao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato
de conta relativo ao més subsequente.

CAPIiTULO 7 - DAS DEMONS'I:RAG@ES FINANCEIRAS E POLITICA DE
DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 32° - O FUNDO tera escrituragdo contabil destacada da relativa a
instituicio ADMINISTRADORA.

Artigo 332 - As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, serdo auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM e serdo acompanhadas por
relatério a respeito das operagdes e resultados do FUNDO, do qual conste,

entre outras informagdes e comentarios necessarios, declaragdo de que
foram obedecidas as disposi¢cdes deste regulamento e da regulamentacédo
em vigor.

§ Unico - O FUNDO devera levantar balancete ao final de cada més e
balangos anual em 31 de margo de cada ano.

Artigo 342 — A ADMINISTRADORA do FUNDO est& obrigada a:

| — divulgar, diariamente, o valor da quota e do patriménio liquido do
FUNDO;

Il — remeter mensalmente aos quotistas extrato de conta contendo:
a) nome do FUNDO e o nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro da ADMINISTRADORA no
CNPJ;

c) nome do quotista;

d) saldo e valor das quotas no inicio e no final do periodo e a
movimentacéo ocorrida ao longo do mesmo;

e) rentabilidade do FUNDO auferida entre o dltimo dia util do més
anterior e o Ultima dia Gtil do més de referéncia do extrato;

fy  data de emissdo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do
servi¢o de atendimento ao quotista.

IIl — disponibilizar, na sede da ADMINISTRADORA, as informagbes do
FUNDO, inclusive as relativas a composi¢édo da carteira, mensalmente, no
prazo de até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem,
que poderdo ser objeto de solicitagdo pelos meios estabelecidos no artigo
36 deste regulamento. A ADMINISTRADORA se reserva o direito de
restringir parcialmente a divulgagdo da composigao da carteira sempre que
entender fazé-lo no melhor interesse dos quotistas, pelo prazo maximo de
90 (noventa) dias.

§ 12 — Caso o quotista ndo deseje receber o extrato mencionado no item Il
acima, devera declarar na sua ficha cadastral.

§ 22 - Caso as informagbes constantes do demonstrativo de composi¢éo e
diversificagdo da carteira do FUNDO referido no item Il do caput deste
artigo venham a ser disponibilizadas a qualquer dos quotistas em
periodicidade inferior aquela estabelecida, serdo colocadas a disposigao
dos demais quotistas na mesma periodicidade.

§ 32 - O demonstrativo de composigao e diversificacdo da carteira referido
no item Il do caput deste artigo devera refletir, no minimo, a quantidade,
espécie e valor dos ativos financeiros e demais modalidades operacionais
que a integram, o valor e sua percentagem sobre o total da carteira,
destacando as aplicagdes em fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA ou por empresas a ela ligadas.

CAPITULO 8 - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 35° - Entender-se-4 por patriménio liquido do FUNDO a soma do
disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

§ Unico - Para se determinar o valor da carteira, serdo observados os
critérios estabelecidos pela legislagdo em vigor.

CAPITULO 9 - DAS DISPOSIGCOES GERAIS

Artigo 36° — A ADMINISTRADORA mantera em funcionamento servigo de
atendimento aos quotistas, nos dias Uteis, das 10 as 17 horas, através do
telefone (21) 2512-9394 ou do enderego eletrénico
dynamo@dynamo.com.br.

§ Unico — Nos pontos de contato mencionados acima, poderdo ser
solicitados os resultados do FUNDO em exercicios anteriores e de outras
informagdes referentes a exercicios anteriores.

Artigo 37° - Os rendimentos auferidos pelos quotistas com as aplicagdes no
FUNDO estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte & aliquota de 15%
(quinze por cento), que sera recolhido pela ADMINISTRADORA, conforme
a legislacéo vigente, no momento do resgate.

§ 12 - Os investimentos realizados pelo FUNDO nédo estdo sujeitos a
tributagdo de qualquer espécie.

Artigo 38° - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para quaisquer agdes nos processos judiciais relativos ao
FUNDO ou a questdes decorrentes deste regulamento.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2007
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